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®OH/I BO30OPU: HA3BAPUS BA TAJIKUH

B cmamve npoananuzupogamsl HayuHo-meopemuieckue 632140bl U CNOPHblE
80NPOCHL 3aPYOEAHCHBIX IKOHOMUCMOE NO MEOPemuyeckKumM U Memooo102udecKum
gonpocam oHO08020 PbIHKA, CHOPMYAUPOBAHbL COOCMEEHHbIe MHEHUsl U HAYYHO-
meopemuuecKue bl800bl AGMOpa NO IMUM BONPOCAM.

In this article includes analysis scientific-theoretical sights and questions at
issue of foreign economists about essence of stock market, own opinions,
interpretation and scientific-theoretical conclusions of the author on these questions
are formulated.

Kanumnu cyznap: ¢gouno 6030pu, ccyoa Kanumanu, KUMMAmMiu KO2031ap,
KUMMAMIU K02031ap 0030pu, Kanumaiiap 603opu, Kpeoum, uHEecmuyus.

Xankapo amManuéraH MablIyMKH, ailHU maiTaa ukrucoauéraa Goua 6030pu Ba
YHUHT BOCHTaJIapuiaH (oHJalaHMIl Macajajapy UKTUCOAUN TU3MUMHUHI KYNTHHA
HyHanumiapuaa, >Kymiajial UMnoTeKalnu KpeAauTiaiiaa, WIMHA CUFUMU Ky OyiraH
unuiad  4YMKapUIla, BEHUYYpPIM  MOJUSUIAIITHPUILNIA, CyFpyTa Ba  IEHCHS
TabMHHOTHAA Xama OOIIIKa coxXanap/ia KeHT iyira Kyuuirad.

V3 HaBGaTHIa, MHBECTHIMANAP, CCY/a KaIUTAIM, KIMMATIN KOFo31ap 6030pu
Ba (GoHA OO30pPUHHHT MOXMATH, XYCYCUSATIApU HWKTHUCOMUETIATH POJIM Xamja
MyaMMOJiapura ouJi WIMH-Ha3apuil Ba ycIyOui macananap KJIacCUK Ba 3aMOHaBUM
UKTHCOJIUNA MakTad BaKWIapHW, UKTUCOAYM OJMMIIAD Xamja MYTaxacCUJIApHUHT
KYyI1ab MiIMUM TaIKUKOTIapHa Y3ura Xoc Tap3Aa TaAKUK KUIMHTAHIWTU OyTryHTH
KyHJ1a 6apya MyTaxacccuciapra MabiIyM.

[yHnunraex, pona 6030pu KUMMATIA KOFO3/1ap OO30PUHUHT TapKUOUl KUCMU
cudaruna HadakaT UKTUCOAMN CUECATHHHI JJIEMEHTJIapujaH Oupu, Oamku 06030p
UKTUCOAMETH IMapouTHaa OUp KATOp MKTUCOAMM HVHamuuuiapHu  y3uja
YMYMJIAIITUPYBYU MYXHUM Ba ¥3HUra Xoc 3JieMeHTH O0Ynu0 xucobnanaau.

Xap Oup MamjakaT HMKTHCOAMETHAA Y3ap0 MYTAHOCHOJIUKHHU, OapKapop
PUBOXKIJIAHMIN Ba UKTHCOJWN YCUITHU TabMUHJIAINIAA XyKymMaT OaHK-MOJIHSI TU3UMH
opkanu Qoua Oo3opuaaH xamja HHBecTHHUsIapAaH (aon  Qoitmananay.
[ynunraex, Gonx 06030pyM Ba WHBECTUIUSAIAD JABIAT UKTUCOAUN CHUECATUHHHT
YCTYBOP MakKcaJjiapura Spuiiniia Kyjaai mapT-mapouTiap apaTaiu.

Xopmwkuil aBrnatiap/ia MaKpOUKTHUCOAMM, MOHETap, (pUCKal Ba WHBECTHUIIHS
cuécaruaaru Kyn HWWUIMK Taxkpubamapra kapamacaaH, 2008 imnga ro3ara Keiras
ro0an UHKMpo3 Oapua MaMyakatiapra ¥3 TabCUPUHU YTKa3/IH.

KaxoH MOIUABUN-UKTUCOIUNA HHKUPO3U 103 OepraHuaH YTraH CYHITH CaKKHU3
W naBoMuia JyHE MaMilakaTiapuia amaira OUMPUIraH HHKUPO3ra Kapiiyd U34uil
yopajlap XamJa KaTbUM MCJIOXOTJap HATHKacula HUKTHCOAHMM Ba WHBECTHULIMOH
daomnuk Kydaiau, xaiakapo (oua 0Oozopiapu HHAEKCH WHKUPO3JAH OJAUHTU
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TapakallaH XxaM IOKOpH Jlapakara KYTapuiau, WHQIISIUS CyphaTiiapy Macaiayd Ba
MUPOBAPAX/Ia UKTUCOAUN YCHUIITA IPUITUIIIN.

ymnapgaH, Dow Jones wuHaekcn 2008 wuun cenTtabpuaarm 11133,6
6aHagaH 2009 WWMAHMHT mapTuga 35 d¢owmsrava, AbHM 7235,5 6aHgraua
nacavraH 6ynca, 2016 WWUAHMHT 2 Hosbpupaa 17959,6 6aHpgrava Kytapunau.
By 3ca WHKMpPO34aH ONAMHIM KypcaTKMygaH aHya tokopugup [1].

ByryHru KyHJaa KyNnuwivK JaBlaTjiapia HWKTUCOAWN YCUIIra SPUILIWITaH
Oyncazna, ailHu nmaiTaa AYHE UKTUCOAMETUAA UILICH3IMK JapakacH, TYJIOB OalaHCH,
OI0/KET TAaKUMJUIMTH Ba TaIllKU Kap3JIApHUHT YCHUINM KaOW KUIIUKA Ba Mypakkad
MaKpOUKTUCOJIUA MyaMMOJap CakJIaHUO KOJIMOKAA. YOy >KUAAUA MyaMMOJapHH
Oaprapad sTuiga n1yHE MKTUCOAUETHAA MAaKPOUKTUCOAMH, 1Ty KyMJIaJaH MOHETap
Ba (¢uckan cucécar Ounman Oupra ¢oHag 0030pM Xamja HMHBECTULIMSIIAP
caMapaJOpJIMIMHUA KECKUH OIIMPHUII TAK030 TUIMOK/IA.

TabKUUIAIl JKOM3KH, Y30EKHCTOH KyJIpaTiu HKTUCOAMETTa Ba MyCTaxKam
OaHK-MOJIMSI THU3UMHIra 3ra OYiraH, ’kajal cypbaTiap OWiIaH pPHUBOXKIAHAETTaH,
TaIllKU Kap3u HUXOSTAA KaM OYJraH xamja riio0ai MHKUPO3 TabCUpUTa KapamacaH
cyurru 12 ¥un naBomuja yprada 8 dousaH okopu OYiaran 6apkapop UKTUCOIMMA
YCUIIIHU TabMUHJIAETTaH, SKCHOPT CAIOXUATH OMO Oopa€TraH AyHENArd CaHOKIH
MamJIaKaTiaapaaH Oupu XucoOIaHa u.

AMMO, aliHM TNaWTAa AYyHE HMKTUCOAMETHIA Y3 €YMMHUHM TYJIUK TOIMAaraH
UIICH3JIMK Japa)kacu, TYJIOB OalaHCH, OFOKET TaKYMJUINTH Ba TAIIKU Kap3JapHUHT
yeuim kabu MakpOUKTHUCOIUNA MyamMMojap CakjJIaHuO KOJMOKAa. YOy Kujaaui
MyaMMoJlapHu Oaprapad sTumiga AyHE HUKTUCOAMETHIA MAKPOMKTHUCOIUN cHEcaT
Ounan Oupra ¢poHa 0030pM Ba MHBECTULMSIIAD CaMapaJOpiIUTHHU KECKUH OLIUPHUII
TaK030 dTHIAU.

Kymnanan, 2016 vvnHMHT aBryct ovinaa EBpoxynynna mmcusnap conu 10,1
dbou3HU Tamkuia dTraH Oynca, I'pemmsana 23,2 dbousznu, Ucnanusana 19,5 dowusnu,
Opannusana 10,5 ¢ousnu, bpasunusana 11,8 ¢ousnu, Mucpna 12,5 dousHu,
benrusina 8,2 dowusnu, Typkusma 10,7 dousuu, Aprentunana 9,6 ¢ousHu,
Konymbusina 8,5 d¢ousznu, Kanamama 7,0 dousuu, Ilonsmana, 8,3 ¢dousnuy,
Benecysmnana 7,3 ¢gousnu, Uranusana, 11,4 dousuu, Kanyouii Adpukana 26, 6
Gbou3HU TalIKWI 3Tau [2].

Tabkmmmam xkou3ku, (HOoHJI 0030pHM Ba WHBECTHUIMSIAP JABJIATHUHT HILIA0
YUKapUIl, TaKCUMJAIl, aiupOoIuIail, UCTEbMOJ, KaMFapHIl, SKCIOPT Ba UMIIOPT
coxXacujia amajra OmMpmIaéIrad Yopa-Taaoupiaapuaa MyxXuM poiib YiHaNIH.

V3 HaBOatuaa, ¢oHa Oo30pHaa >KamylaHTaH Malariap JAaBJATHUHT
WHCTUTYIIMOHAJI, TapKUOWW, WHBECTUIMSABUN, (UCKaAN, MyI-KPEAUT, HUKTUCOIHM,
VOKTUMOMHU, TallKA WKTUCOAWM, WIMHUN-TEXHUKABUA WYHAIMIUIApUAArd 4Yopa-
Taa0MpIapHU aMajira OIIMPHIINIA KeHT (o 1aaaHnIaIu.

®ona  OO030pUMHUHI MOXHUATH, XYCyCHSATIApW, Hazapuii Ba yciayOuid
Macajanapura y3 (uKpuMU3HE Ba Ha3zapuil KapamniapuMu3Hu 0aéH STUII MaKcaauaa
MaKO0JIaMU3 XQKMUHUHT YEKJIAaHTAJIMTUHU WHOOAaTra om0, Gona 6o3opura 6epuiran
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WwiIMHi Tabpudrap Ba QUKp-myJoxazajapra KMCKaya TYXTaiIuO YTUIIHU MaKcajira
MYBO(MUK KYPJIUK.

Tapkupmam >kous3ku, Xaimkapo amanmmérna “GoHa Oo3opu’ra HHCOATaH
Oepwiran uaMui Tabpudap 6opacuaa Typjvya TaIKUHIApP MaBxkyna O0YnuoO, yiap
Oup-Oupuaan ¢apkiaHaad Ba SroHa EHAANTYBHU Tamkui 3tMaiinu. Ly caGabmm,
dbona 0o30pu Ba KUMMATIM KOFo3jlap 0030pu Oopacuaa UKTHUCOIYU OJUMIIap
ypracuma Oaxciaum Macajanap XaHysrada JJaBoM JTaéTran Oyicama, XOPWIKITUK
UKTHCOJIYM OJUMJIAPHUHT OepraH WIMUN Tabpudapu Ba QUKpIapU XaM KU3UKaAPIH
OynuO, ynapHUHT alpUMIIAPUHU TAIKUK 3TUIIHU JO3UM TOIIHK.

Kymnanan, XOprxIUK UKTHCOIYN onumiiapaan Paiimon bapp ¢ona 6o3opura
Kyiinaaruda tabpud Oepamu. “Dona 6030pu TEXHUK MHCTUTYT cudaruaa Oy myn
MaOJlaFlapuHi KailTa TakcumJlall (YHKIMSCUHU Oa)kapaau, MYJIK XyKyKura 00xo
Oepaau, pUCKIAPHM KaWTa TaKCUMJIAWIW, WIIYM alijJaHMacuJa HIITUPOKYUIAP
¥pTacuaa MabiyMOTIapHU KaiTa Takcumaiiau. Iy 6ouc ¢ona 6030pu Aehinunrania
KaMrapMaJlapHd WUFYBUM Ba OUp Koira >KamJIOBYM Y30K MYyAJATiau OYIl Typras
Kanutaiap 0o30pu TymIyHWiIaaud. YOy Mabiagnap y30K MynagaTra TEeTrHluId
TapMOKJIapra nyHantupuiaann’ [3].

busnunr nHazapumuzaa Paiimon bapp ¢donn 0o30puHHM  aBBallo, TEXHUK
UHCTUTYT cudaruga kKypaau, yHH OYm nyn wMaOjaFiapuHH, PHUCKIApHH Ba
MabIYMOTJIADHU WIITUPOKYMIIAD YpTacuja KalWTa TaKCUMIIAIIUHU YBTUPOQ ITaau
XamJia yHU KaMFapMalapHU HUFyBUM Ba OUp KOMTra KaMJIOBUM Y30K MyAAATiIn OV
Typran Kanutaaap 6030py cudarnaa TyHIyHaad. Y3 HaB6aTHIa, ymoby Mabiarnap
Y30K MyJJIaTra TETMIUIM TapMOKJIapra NyHaNTUPWINILIHHA aUTaIu.

XycycaH, XOpWKJIMK 3aMOHaBUN Ba TAaHUKJIM MKTHCOAYM OJIUMJIApJiaH Oupu
I'paropu Menkbto myngai tavpud Oepaau. “Kynm xomnmapaa ¢gona 0ozopura oun
HIyHJai Tabpud TE3-Te3 yupanau, s’bHU Y XOXJIOBUM IIaxclapra »xaMrapMma KUJIull,
akuMsi Ba obnurauusi 6o3opuja ¥3 mabiargapyuHu Kap3jaopiapra Oepuil HMKOHUHU
OepyBYM MOJIMABUHN Myaccayap HuruHauCuanp’’[4].

Yoy tavpudaa I'. Menkbto o 6030puHu ymoy 0030p MIITUPOKYHIIApUTa
KaMrapMma KWJIUII, akiys Ba oOnuramus 6030puaa y3 MaOiariapuHu Kap3aopiapra
Oepulll UIMKOHUHM OepyBYM MOJIMSIBUNA Myaccaiap WMFMHAMCH cudaTuia 3bTUPOd
ATaaM Xamja YHUHT Tabpudu Ma3MyH kuxatugaH Paiimon bappHunr tavpudunan
KeCKHUH (apK KUJIau.

XOpWKIIUK 3aMOHABUM Ba TaHUKJIM UKTHCcOA4YM onumiiap K.P. MakkonHesmt Ba
C.JI. bpro mynnait Tabpud 6epanu: “Ponjg 6030pu-KanuTaa MabJiarJapuHU TaBCHUS
ATYBYHU Ba COTUO OyBUHJIAPHU OMP >KOMTA KaMJIOBYM UMHCTUTYTIUpP ’[5].

Maskyp tabpudaa K.P. Makkonnemn Ba C.JI. bpronap ¢gona 6030puHH SHT
aBBaJIO, KalWTajdl MaOJaFjlapiHU TaBCUS ATYBYM Ba COTHUO OJyBUWJIAPHU OWp >KOMra
KaMJIOBYM MHCTUTYT cudatuja ybTUpod 3Taau xamja yJIapHUHT Tabpudu Ma3MyH
KUXATUJAH OJIMHTY OJJUMIIAPHUHT TabpuPuaaH GapkK Kuiiaau.

[Mynaait kuinb, Xynoca KWIMII MYMKHHKH, MaMJjakaT MOJIUS TU3UMUHUHT
TapkuOuii kucmu cudatuaa Goua 6030pu OUp KATOp MKTUCOAYMIAPHUHT HIMHMA
unuiapyaa  Oym nyn MaOnarfapuHUHT  XapaKaTMHU TAabMHUHIIOBYM MEXaHU3M
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cudaruma Kapamaau. Y Kap3 OJIyBUMTa KamuTal MaOJaFiapHU COTHO OJUIN y4YyH
MaOJaFIapHM JKaJI0 KUJIUII UMKOHUHHU Oepaju.

Ymoby énnmamyBiap OwiaH ¢GoHA OO30pPUMHHHT MOXHATHTA OWA Tabpudiap
yerapajanmaiau. bo3opHuHr ymOy Typu ©0030p HMKTHUCOOUETUHUHT MYyalsH
PUBOKIIAHHMII JABPUA Y] MyOMAaJJaCHHUHT STHTH IIIaKJIAra OYJIraH TaTaOHUHT f03ara
KeJINIIK OWJIaH maijgo OViau.

3amoHaBuii  06030p MyHocabarnmapu —Imapoutuna  (QoHA  OO30PUHUHT
MIAKJUTAHUIIA ~ MyJ  KanuTald CAJIMOFMHUHI Ba POJMHUHT  YCHINHU, CCyHa
KaMUTAIMHAAT Ba KPEAUT MYHOCAOATIApUHUHT PUBOXKIIAHUINN, KAIMMTATHUHT
YEeKJIAaHUIIM Ba JSPKUH XapaKaTlaHUIIM KapaCHuJa lo3ara KejlajJural Kapama-
KapIIMJIUKIAPHUA XaJl STUII OMiiaH OOLUTaHa Iy,

V3 HaB6aTHIA, XOPMWHKIHK MKTUCOTYM OIMMIAPHHMHT CCYJa KAIMTAIUra OMJ
wiMuil Taspudiapu xam Kusukapiau. Kymnanan, uktucogun H.b.JlazepeBa Oy
oopazna myngai geian: “Ccyna kanuTaiu I0KOpUJia Kaiia atuirad 6apya Tanadiapra
MOC KeJlaau, y KamWTaJTHUHT XapakaTd Ba COKWHJIWTH YpTacHaard Kapama-
KapIIWJIMKIApPHU XaJl STUII Ak cudatuaa maigo oyiaran[6].

Maskyp Tabpudaa xopwiink uktucomuun H.b.JlazepeBa ccynma kamurtanura
y3ura xoc Tap3ga Tabpud OepraH. XycycaH, YHU KalUTAJIHUHT XapakaTu OWiIaH
OeBocuTa OOFjaraH Xo0Jijla, KanmUTaTHUHT Xap KaHJail Xapakatu Ba OVII TypraH
nauTaarv, SbHU COKUHIWTH YpTacuJard 3WAAUSTIApHU Oaprapad STUII IIAKIA
cudaruaa naio 6ynrad, nes YTUpod dTaIu.

[yHuHTACK, XOPWXKIWK MKTUcOoMumiapaaH Oupu A.H.becmamoB Oy Oopana
XycycaH, myHaan gevnu: “Ccyna KanuTaiaud KpeauT MyHocalaTiiapura acociiaHaIu
Ba y MYJIK KaUTaJUAaH KanuTail QyKIMICHIAH aXpannb YuKuIira acocaanran’[7].
Maskyp Ttabpudna A.H.becnanoB ccyaa kamuTaaud KpeauT MyHocaOaTiapura
aCOCJIAaHTaHJIUTUHY TabKUJI1A0 YTau.

Tabkuaiam JO3UMKH, CCyJa KamWTAIMHUHT Maigo Oynumm OuiaH ©6030p
XYKamurugaru Wmnmad 4YuKapuin  MyHocabaTinapu wypakkabmamagu.  Ceyna
KaMUTaJIUHUHT 3Tacura MyJIKKa TAIMK KAJUII XyKYKH CaKJIaHUO KOJIaJ Iy, KaruTaira
ara Oynuin Ba yHAaH (QoiIamaHUIIM XYKYKH aMalijard KamuTaJIuCTra, sS’ibHU CCyaa
KanuTanuaaH (oiinananaérran maxcra yTaiu.

@OukpuMH34a, KUMMATIM KOFO3Jlap Ba CCyJla KalUTaIHd ypTacula KyJa KyII
YMYMHHJIUK MaBxynd. JKymiaman, yaap HucOAaTaH MYJIK KallMTAIMHUHT Ba KalUTal
GYHKIUSICHHUHT MYCTAaKWJI aMajl KWINITWHA Ha3ap/aa TyTaau XaMJa KpeIuT acocuia
amajira omupuiIaan. XycycaH, KAMMAaTIN KOFO3j1ap Ba KPSAUT MYJKHUHT TYPIIH XHIT
TUTYJIApUAaH noopar, Oy 3ca ynapra MyalssH MUKIOpJArd KanuTail KuiMaTura sra
Oynuin XyKykKrHH Oepwuil, ¢doHgagaHuIl, cakjiall Ba JapoMajl OJIUIIra WMKOH
oepaam.

IyauaTAeK, yaap Oy TypraH mysl MaOJjariapuHU JKamjall Ba OWp jKokra
TYymmam xamJa HWHBECTHIMOH Mabnafnap cudatuaa (oigalaHUIIHUHT TYypJu
makuiapu  xucoOmanaau. Iy Ownan Owupra, KUMMaTiIM KOFo3jJap Ba ccyna
KanmuTamapu 0030pu MO 0030PUHUHT TAPKUOWI Ba aKpaaMac KUCMUIUD.

Xopuwxiuk — ukrucomumnapgan  M.W.Tyran-bapaHOBCKMUHUHI  WJIMHUH
unuiapuaa o 6030pUHUHT POJIM KPEIUTHH TAIIKHUII ATUINIIA OaHKIAPHUHT POJIUTra

www.igtisodiyot.uz 4



“Uxmucoouém 6a uHHOBAYUOH MEXHOI02UANAp "~ UIMULL 2JIeKMPOH JcypHanu. Ne 6, nosiopb-dexabpo, 2016 tiun

SKAH XOJJa TaJIKUH dTUJaAu, OyHIa Iy Hapca KaWj STUIAJANKH, “KaMUTATHUCTHK
XY KaJuK IOPUTHUII TU3UMUIA Xap MWK HUFUIIAIUTal KaTTa MUKIOPard KamuTalH|
TaKCUMJIAIl UMKOHUATH y4yH Oy TH3uUM Oapua Kanutauiap TakauduHu OUp >Koiira
TYIUIAIIHUA Ba yJjapra OyiraH TanaOHM MyBO(DHUKIAIITUPYBUM MapKa3ui Myaccacara
MyXTOX OVmaam’”[8].

Ymby onumHuHr (ukpuva, ¢GoHA O0030pU KPEAUTHU TAIIKUAI STUIIAA
Oankapra xoc OynraH poiaHu Oakapaau, OaHKIAp 3ca MyJ dTrajlapd TOMOHHUJAH
BaKTHHYA KYWraH OYI mys MalOJiaFflapuHy ajloXyjia TalIKWIOTIap YypTacuaa MyansH
MyJaaTiapra skomamrtupand. BakTuHya Oy KamuTaqulapHU JOMMHM  acocna
KOMIAIITUPUIT YUyH Oupxka ¢daonusaT roputaau. bank xam Oupxa Xam JOUMHMA
paBHUIIAa >KOWJITAIITUPHUIITHA H3TaETTaH KauTaulapHyd Oup >KOWra TYTUIOBYH, TAaKIU(D
ATYBUYU Ba BAKTHHYA KOMJIAMTUPYBUU OMOOP XUcoOIaHaau. YHUHT hukpuya, Gakar
boHA OMpPKACMHUHT HaiAgo OYIUIIM OWIaH KalUTAJTUCTUK XYXKATUK TOMOHHUIAH
Tanad »HTWIANWraH M[AapTIapJa KUYUK KalUTAJUIAPHUHT WHPUK KamuTaapra
aliJIaHUIIM 103ara KeJIUIIN MyMKUH Oyia Ooliay.

[ynra ¥yxmam HyKTau-Ha3ap XOPWXKIUK HUKTUCOAYM oM  Pymnonbd
['mnbdepIMHrHUHT UMW UllIapyuia yupainau. bynna Mynkra 6yiaran MmyHocaOaTHU
KUMMaTJIM KOFO3JIap ailllTaHMacMHUHT Mapkazuii OaHau cudaruga axpatud
Kypcatunaau[9].

OnumHUHT (uUKpUYa, KUMMATIUM KOFO3Jap MyoMmajiacuja MYJKHH Oepwuil,
MYJIKHUHT OJJIMA TUTYJUTApU MyOMajlacH, OMp BaKTHHHT Y3UAa MYJIKHUHT HCTEHMOI
KUIMaTH YTKa3WIIUIIN Ky3aTUJIMaralInurd Ha3ap/ia TyTHIITaH.

Tavkupnamr xonsku, o 6030pura oua TacaBBypiap yrrad acpauar  90-
WHJUIapura Kajaap Maxauliid TaJIKUKOTUYWIAPHUHT WMWK HIIUIAPUIA aCOCaH PeKalu
UKTUCOAMET aHaHajapura TasHap 37u. Ymoly 0030p mysl MaOJiarjlapuHM KamJiall
BocuTacu cudaruga TalKUH KWIMHApAUW. byHman kenu® dYMKKaH —XOJ7a,
MaKpOMKTUCOIUNA Hazapus goupacuna (HoHg O0030pUHUHT MOXHUATH TaxXJWJIUTa OUA
Macajaiap cu€cuil WMKTUCOJHUHT KalMuTal Ba COXTa KamuTal Kabu Tamal
KaTeropusuiapu opkKaiu amainra omupuiap >au. llynnait kunu6, OyHma MonausiBuil
OO30pPHUHT POJIH Y3UTa XOC KalTa TaKCUMJIAIl MEXaHU3MUIUD.

MacanaHuHT siHa MYXUM Ba KH3UKApJIW JKUXATH IIYHIAKH, 3aMOHaBHUI
UKTUCOAMK amabmuérma “‘KMMMaTid Korosmap Oo3zopu” Ba “porm ©Oo3opu”
TYIIYHYAJIADUHUHT OUp XWJI axaMUsITra sra 3KaHJIMId XyCycHuza XaHy3rada 0axciu
MyHO3apajap JaBoM OJTMoOKIa. Kummarinm Koroszmap Oopacuma VyTa oOpynu
XOPWXKJIMK MyTaxaccucnapaan oupu mnpodeccop A.M.Mupkun ¢dong 603pu Ba
KUMMaTJIM KOFO3Jap ©0o030pu TymryHUanapu Oup-Oupura wmoc Kenaau, ae0
xucoOmnaiau[10]. Illynra kapamaciaH, ailpum oJMMIIap NPUHIUNHANT S>KUXATIaH
yimi0y TylIyH4YaJdapHu OUp BaKTHUHT Y3W1a KyJUIalllaH Kodaauiap.

busHuHr Hazapumu3ia ojatia yiap, WIMHI UIUIapuia Kouja Tapukacuaa €
“KUMMAaTIIA KOFo3nap 6o3opu” €ku “doHa 6030pu” TyFaTUHU KyJutaauiap. Amanaa
xed Ooup myaumd HuMa yuyyH GoHI Oo3opuaa “KAMMATIM KOorozjaap ©0o30pu’
JAYFATUHY KYJUTalll MyMKHHJIMTHHE O€BOCUTA TYIIYHTHPUO Oepmaras.

Xopuxiauk uktucoqumnapaad b.b.Py6ios “dbonn 6030pu” IyFaTu UKTUCOAUIN
anabuétna “xeHr MabHOJAA” Ba “‘TOp MabHOAA  KYJUIAHWIUIIM MYMKHH, 1€0
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xucobmariau [11]. “Kenr mapHOMa” KuMMAaTiau Koro3map 0o30pu Ba GoHm 0030pH
KUMMaTJIM KOFO3JIap XapakaTWHU TabMHUIIUIAIIJIA BOCUTAYM HMHCTUTYT cudaruia
TaJKUH KWIHHAIH.

Xynoca KWINII MyMKHHKH, IOKOpHIa OU3 XOPKIMK UKTHUCOIYU OJIMMIIAp Ba
MyTaxacCUCIapHUHT (HoHI 0030pHuTra Ba KUMMATIHA KOFO3JIap 0030pHra Oujl WIMUN
TabpupIapUHU TaxXJWI KWIKNO YUKAMK. Yjiapra HucOaTtaH V3 TaHKUIUNA QUKp-
MyJoXazaJapMu3Hu 0a€H HJTIWMK. YIapHUHT Tabpuduapu Oup-ompugan ¢dapk
KWWK OwiaH Oupra 0axciu MYHO3aJapHU XaM KeATUpUO 4uKapaaud. YMyMmas,
XOPWKIIMK ~ WKTUCOAYM  OJUMIIADHUHT WiMuid  umapuga  QouHng  6o3opu
KOPHOPALMSUIAPHUHT KUMMATIIM KOFo3J1ap 0030pH, 1eraH QUKD ydpailiu.

XOPWKINK UKTUCOAYN OJIMMIIAPHUHT WIMHNA TabpuQapuaad Gpapkiu yiapok,
ou3 ¢ona Oo3opura Kyhugarunua Tabpud Oepamusz: “D@oHn 6030pU — UKTHCOIUN
UHCTUTYT OYynHuO, KUMMATJIM KOFO37ap 0030pUHUHT TapKUOU KUCMU XHCOOIaHaaH
Ba YHJIa MOJIMABUHN aKTUBIAp KYPUHUIIUAATM MaxCyc ToBapiiap, SbHU KUMMATIH
KOFO3J1ap MHBECTULIMS MaKCajIapuIa COTHIaan .

V3 naB6aTHma, Ma3bKyp Tabpud (OHI GO30PHMHMHI KaHIAH GO30pIHIHHH
SIKKOJT KypcaTtuO Oepanu. KYymumiank MKTUCOAYM OJIMUMIIAp XaM KMUMMATIU KOFO3Jap
6030pu dona Oo30pura HUCOATAH KEHr TYUIYHYATUTHHH bTUpOd sTamu. UyHku
donn Oo3opuma Oapya KUMMATJIM KOFO3JIap 5mac, Oanku (akarruHa QoHA
KUMMAaTJIMKIapU, ShHU WHBECTUIIMOH KOFO3JIap OJU-COTIN KHUJIUMHAIH.

Avinn maiitna  “donp  O0030pM”HM  aManuérra KMM Ba HMMa  y4YyH
KUPUTTAHJIUTUHYA XaMmjla YHUHT JacTIa0KH JTyFaBUi MabHOCH KaHAall OYIraHIUTUHUA
Xe4 KuM altud Oeponmaiau. VYHmaH Tamkapu, Hadakar ¢ona 06o30pu
UIITUPOKYMIIAPH, OAJKU KYMUWUIUK OJUMJIAp Ba TAAKUKOTYWIAD Y4IyH OyryHTH
KyHJa “KUMMaTiIu Korosnap 0o3opu” Ba “GoHn 0030pu™ TylLIyHYANapu TYpJIH XHII
MabHOHM aHTJIaTaJu Ba Oy Oopajia siroHa TyXTamra KeJInHMaraH.

Yumby kateropusuiapHu apanamtupud ro0opuil, Y3 HaBOaTuaa, KUMMATIU
Koro3iap 6o03opu Ba ¢GoHA OO30PUHHHT UKTHUCOJUN MHCTUTYT cudartuga yaapHUHT
UKTHCOINN MOXUSATHHU HOTYFPHU TAIKUH KHJIUIITA OTHO KEJTa Iu.

Xynoca  cudaruga  aUTUII  MYMKHHKH, — Keiarycuja  (aH-TeXHHKa
TapaKKUETHUHUHT PHUBOKJIAHUINN Ba WIMHH TaJAKUKOTIAPHUHT OJIMO OOPHIUIIH
HaTmwkacuaa (oHa 0030pM Ba KUMMATIM KOFo3jap Oopacuaa aHUK derapaiap,
WIMHH Xyjocanap, WiIMUd Tabpudiap Ba SsroHa EHAallyB MaKUTaHaIH.
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