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UKMUCOOUEM2a MAbCUPUHU KAMAUMupuuea Xamoa oKudamiaputu oJOUHU Oauea
6a roMmwamuuwiea acoc OyIub xuzmam KuleaH OMULIAp MAaxiul KUIUHeaH 6d
ampogauya xynoca, makugiap KeimupuieaH.

Aunomayusa: B cmamve paccmampusaiomcsi CYWHOCMb 3KOHOMUYECKO20
Kpusuca, meopemudeckue u mMemooolocuyecKue OCHOBbl, IKOHOMUUECKUE YUKIbL,
NPUYUHBL MUPOBO2O (DUHAHCOBO-IKOHOMUUECKO20 Kpu3uca, Komopulil Hauaics 6 2008
200y, U ¢hakmopvl  yMeHvulawue U cmadarwyue Nnocieocmseus 2100a1bHO20
(DUHAHCOBO-OKOHOMUUECKO20 ~ KpU3UCA, A MaKdice NpuseoeHvl 6bl00bl, psio
peKomeHOayuil.

Abstract: The article examines the subject of the economic crisis, the
theoretical and methodological foundations, economic cycles, the causes of the
global financial and economic crisis that began in 2008, and factors that reduce and
mitigate the consequences of the global financial and economic crisis, as well as
conclusions and recommendations.

Kanum cyznap: ukmucoouti UHKUpo3, UKMUCOOUL YUKAAAP, OPMUKHA UULLAO
YuUKapuul K1accuk UHKUpo3u, kpeoum “xynueu’, depusamus Oumumiap.

Kupum

Mamnakatr UKTUCOIUETUHU OapKapop PUBOAIAHTUPHUII, OapKapop UKTUCOAUI
ycum cyppaTiapura SpUIIMIL, >KaxoH 0030puja MHUIMN MaxcCyJOTIapUMU3HUHT
pako0aTOAPJOUUIMIMHY ~ TabMUHJAIN, XAJIKUMU3HUHT  Xa€T  Japakacu  Ba
(apOBOHJIMTMHU  OWIMPHII OYryHTM KyHIArk OSHI YCTyBOp BasudanapjaH
xucobnanamy. Y36exucron PecryGmukacunmnr ITpesupentn II1.M. Mupsuéer Oy
Oopama y3 Mabpy3alapuia Kydugaru —QUKpIapHU  TabKumiaiau, “byryH
MaMJIAKAaTUMHU3HUHT OapKapop PUBOKJIAHUII WyIUAa W34 WiTapuiad OOpHUIIHMHH
TaxJuil KWAJlap 3KaHMU3, YTraH HWiIM OPUHUUIHAAIL MYXUM HCIOXOTJApHU amMalira
omupuI Oyinya KaTbuid Kagamiap Kyuuiau, ned aitumra 6apya acociapumus 00p.
By ucmoxoTinapHUHT acocuii Makcaaul — axoJd Y4yH MYHOCHMO Xa€T dapakacu Ba
cubdaruau TapMuHIamaup. JKagam Ba OapkKapop PHUBOXKIAHUIITA KapaTUITaH Oy
cuécat OyHJaH KeWHH XaM CY3Cu3 JaBoM dTtupuiaan’ [1].

bapkapop uKTHCOAMI YCHUIIIHM TabMUHJAI, aBBajio, OapKapop HKTHCOIUMA
Ycul CypbhaTIapUHUHT MacaluIiIvra oJu0 KEeITyBUYM OMUJUIAPHU TaXJIMJ KUJIAIIHU
Tako30 Kuwiaau. YyHku OyryH AyHE MamilakaTiapud UKTHUCOAMETHAA 103 OepaérraH
BOKE€a-XOAMCAIAp MWUIMH MKTUCOMAMETUMM3ra Y3 TAbCUPUHU yTKa3zaau. by cyHIrru
naiTiapaa 00T-00T THIIra OJMHAETIaH UKTUCOJIMNA MHKUPO3HU, YHUHT KENUO YMKHIILI
cababnapyHy, YHH 103ara KeJUIIUra 3aMUH XO3UPJOBYM OMWIIAPHU YYKYp TaxJIHII
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KWJIUIIHA KyH TapTUOMJAru acocuil MacajajapiaH Oupura aljgaHTHpaau. 3epo,
V36exucron Pecry6mukacunnar bupuaan [pesunentn M. Kapumos afTraHmapuiex,
“...Tobopa gykypiamub Oopa€TraH >XKaxOH MOJHUSBHN MHKUPO3W MaMJIaKaTUMHU3Ta
TabCUpP KypcaTMmaiinu, OW3HU dYeTnad yTajau, JeraH XyJloca YHKApPMAclIuK Kepak.
Macanann OyHgalt TYHIyHHIN yTa COANANUK, aWTHII MYMKHHKH, Ke4upuO OYimac
xaTo Gynyp 3mu. bapuamn3 6HMp XaKMKATHU aHINIA0 €THINNMH3 JIO3UM — Y30EKHCTOH
OyryH Xajakapo XaMKaMHUSATHUHT Ba TJI00al MOJHUSIBUN-UKTUCOIUN OO30pHUHT
axpanmac TapKuOui KucMu xucoomanaam’”’[2].

Uxruconuéraa sxamMum Tanmad Ba Takiau@ MyBO3aHATH, JapoMajuiap Ba
Xapaxarjap MYBO3aHaTH XamJla HCTE€bMOJ Ba KaMFApPUII MYBO3aHATIAPUHUHT
Oy3unuIIM HaTWXKacuJa LMKIUIWIMK BYyXyaAra kenaau. by, aliHukca, 0030p
ukrtuconuérura xocaup. lllyHuWHrAeK, OJMMIIAPHUHI W3JIaHULUIAPU HATHXKacura
Kypa, OMpUHYM KJIAaCCUK WHKHUpO3 pyi OepraHujgaH Oepu MKTUCOIUN HMHKHUPO3Jap
TaxMuHaH xap 15-20 iun opanuk OWiaH TakpopiiaHuO Typap dKaH. MkTuconmii
MHKUPO3JIAPHUHT TOMMUI paBulga OyHaal TakpopiaaHuO Typuiin Oy 6opaga WIMHMA
M3JIaHUIUIap oJu0 OopuliHKM Tako3o dTanu. daHga HUKTUCOAUN HHKUPO3ZHUHT
Kareropusi cudaruia Kapajauilid YHUHT Ma3MYH-MOXUSTHHHU SHaJa aHUKJIAIITAPHUII
MMKOHUHU Oepaju.

Mag3yra oua agaduéTiap TaxJaujiu

Hkrrcoauéraa MKTUCOAMN WMHKHPO3 Ba y OuiaH OOFIMK jkapa€Hnap IOUM
pTHOOp Mapkazumuzzna Oynau0 kenrad. MKTucomauum OJUMIIADUHUHT  WIIMHNA
u3NaHuIIapyuaa Oy HyHaIMII aloXyuaa axaMusT KacO 3Tau.

A.Baxa6oB, H.XKymaeB Ba 3.XommmoBiapHUHT (UKpUYa, “UKTHCOTUN
MHKHUPO3 (pereccusi) — UKTUCOAUETHUHT IIYHJAH XOJATHUKHA, MamJjlakaT SUIMM HYKH
MaxCyJIOTHHUHT MYTJIAK XaKMHU KaMmMHJa HKKA 4Yopak MoOailHMIa KeTMa-KeT
KucKapaau. KTucoauii ”HKUPO3 0030p UKTUCOAUETUTA XOC Xoauca Oyinuo, Mabiym
IaBpUIUIMK OWIIaH TakpopsiaHu6 typanu”[3, 23 0].

X.AOynkocumoB Ba M.AOYJIKOCUMOBJIAPHUHT €3UIIINYA, “UHKUPO3 (KPU3UC) —
anny Tanad Ba snM Takiaug, unad yuKapuil OWSlaH HMCTEbMOJ, MCTEBMOJ Ba
KaMFapuIll XaMmJa Japomaajap OuiaH xapakariap ypracuard 3UAIUAT BYKYAra
KeJlraHuga Ba Oy 3UANMAT Ky4yalnO KeTraHuja ro3ara KellaJuraH TaHIJIUK, uiuiad
YUKAPUIITHUHT TAacaiin® KEeTHILIH, TOBAPJAPHUHI COTHJIMAW KOJMILK~, ‘“‘UKTUCOIMMA
UMK — UWOUlA0 YMKAPUIIHUHT OWp MKTUCOAMM HWHKUPO3UJIAH HWKKUHYKMCH
OOLUIaHTYHUTa KaJgap TaKpopJiaHuO Typaguran xapkatud. HWkrucoamit mukin —
WKTHCOIUN PUBOXJIAHUIIHUHT OWp XoJaTugaH OomnuiaHuO, OWPUH-KETHH TYPT
¢dazanu 6ocub YTHO, Y3MHUHT OJAMHIU XOJaTWra KaWTuO KeNryHura Kajgap yTraH
JaBpHU Y3 nunra onaaun’’[4].

TaakuKoT METO0JIOTHSICH

Makonana UKTUCOANN MHKUPO3HUHI HA3apUN-METOIOJOTUK aCOCIapy TaXJIWJI
Ba TaKKOCJAIl METOJIAPU aCOCHJIa TAAKUK dTUITaH. MIKTHCOAMI MHKUPO3HUHT Kearb
yuKUIl cababnapyu AaIWJUIAPHA Ba CTATHUCTUK MAabIyMOTJIApPHU COJMINTUPUIN Ba
TaKKOCJAIll, UHAYKIUS Ba JEAYKIUS METOJIapura acocaH KypuO YMKUJITaH.

Taxyuia Ba HaTHIKAJIAP

Wxruconuii  MHKUPO3  TYLIYHYACMHMHI  MOXUATHHU  sHaJa  aHUKPOK
TYIIYHUIIMMU3 YYyH YHU OPTHKYAa HIUIA0 YMKAPUII KIACCUK WHKUPO3M OuiaH
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O0oFnabd TaIKUK OTUII Kepak. Mabiaym Oup AaBpAa HILIad YUKapuiIraH oOapya
MaxCyJIOTJIAPHUHT UCTEbMOIYMIIAD TOMOHUIAH XapHUJ KWIMHUIIMHUHT UMKOHU MYK.
YyHKA UCTECHMOTUMUIIAPHUHT TYJIOB KOOWIHMATH OWIaH WILUIA0 YUKApPYBUMIAPHUHT
KaMH TaKJIU(OUHUHT OpaIUFUa MaxCyJaoT UILIad YUKapyBUMIApHUHT cod Qoigacu
éranu. Bakr yTumm 6unan OyHaail HOMyTaHOCHOIUK HUFUITNO, xKamMFapuinb 6opaiu.
Hatmxana xXapuJOpJapHUHT TYJIOB KOOWIMATHIAH OpPTUKYAa OYIraH HCTEbMOI
TOBapjiapu WIUIA0 YMKApUIagul Ba Takiaud OpTaau, acoCHil KamuTal OpTHKYa
xKamrapuiiaau. by xonaTt sca opTHKYa MIUIA0 YMKAPUII KJIACCUK MHKUPO3JIAPUHUHT
103ara Kenuiura cabab oynasnu.

KelnHpoK UKTUCOIMI MHKUPO3TIAPHU KIACCUK MHKUPO3Jap OujiaH Oupraiukia
TaIKUK ATHUII aCHOCUJA MKTUCOAMA HMKJUIAPHUHT XapakaTh KyH TapTUOWAArd HHT
70J13ap0 MyamMMoJiap KaTopHiaH »oi onaau. Jlactnad uktucoauii nukiiap 6opacuaa
ukruconun onmuM M. Iymmerep XX acpHUHT GUPHHYM SPMHAA WIMHHA H3IaHUILIAP
o0 Ooprad. YHUHT WIMHUN WM3TaHUIUIAPU HATHKACU YJIApOK, UKTUCOIUN LUKJILIap
PUBOXKJIAHUIIM TYpTTa ¢azaga axpatud kypcaTwiau. bymnap rokcanuiil, peueccus,
JenpeccHsl Ba )KOHJIaHUII (pa3amapuaup.

bupuHum (aza — rokcanui 00CKUYUIA SHTU FOSUTAPHUHT Naii1o OYIvInu, SHTU
TOBap Ba XM3MATJIAPHUHT >KOPUH JTWIMIIM, SHTM OO30pJapHUHI Kall] STUIUIIH
HaTWXacuja JapoMajJ XaXMU OpTaad XamjJa HaTWkKajla HWKTUCOOUM YCHII
Ky3atrwiagud. bynpma, anbarra, wunulad YMKapyBUWJIAPHUHT  TaJOUPKOPIIMK
KOOMJIMATIIApHU aloxXuaa YpUH TyTau.

Peueccust dazacupma Oupunuym (Qazagard YCuIl XOJaTUJIaH HUKTUCOTUET
TYPFYHJIMK XOJaTura yTajiu.

Yuunun nenpeccus (azacuga MKTUCOAMETHUHT YCHII CypbaTiiapu oOpKara
KeTaJii, MyBO3aHaT Oy3WJIa/ld Ba MAPT-MIAPOUTIIAp EMOHJIAIIA/IH.

Kounnanum ¢azacu ToBap Ba XM3MATJIAPHU HILIA0 YMKAPYBUMJIAPHUHT Ba
JaBJaTHUHI OEBOCHTA apajlalllyBU HAaTHWXacula WKTHCOIUN MYBO3aHATHH KaiTa
TUKJIAIl YYYH KOMIUIEKC 4YOpa-TaJOMpJapHU amalira OLIMPHILI HaTHXKacuaa ro3ara
Kenaau. byHia nHHOBanusIap ajnoxmaa axamusitra arafS].

N.Iymnerepaan  Tamkapu Mamxyp uxtucomun H.J[.KonapateeB Xam
UKTUCOAWN HUKIIap Oopacuaa WIMHM HW3MaHUNUIap oJubd OopraH. Y UIMUM
M3JIAaHUIIUIApYU HATUXKAacUJa MacaroBUM Ba KyTapwiyBuu ¢aszanapaan mbopat Oyirad
KonnparbeB nuxmiapu (K-mukin) Hazapuscura acoc coiiau. by HazapusHUHT aCOCUHU
IOKOpUJIa aWTUO YTraHUMU3/IEK KAMUTATHUHT KaMFApUIUIIN OwiiaH OOFIUK OYnraH
KapaCHliap: KanUTATHUHT MapKa3jiamlyBd, OYJIWHUINN Ba KaAPCHU3JIAHUIIA TAIIKHII
KWJIQIH.

XX acp oupunun yoparuaa H.J[.KouaparbeB y3unHuHT 50 WMIUIMK Y3YHIUKKA
ara OYNTaH KaTTa NUKJUIAp Ha3apusaCHHU UcOoTnaian. Y ¥3 nznanunuiapuna FapOuii
EBpona mamnakatmapu Ba AKIauar 1790 iimngan 1920 #twnraga O6ynran opaiuk
naBpuja 0ab3u OUp WMKTUCOAMM KypcaTkuwiap Taxjmuaan Qoitmananaau. Onum
Ma3Kyp UMKIUIAQPHM HWKKM OOCKMYMHU — KyTapuin® OOpyBUM Ba IMacaloBUU
TYJNKUHIApHU axXpaTuo kypcataau. QUM Y3UHUHT UMUK W3JIaHUIUTApUIa HUPUK Ba
KWYMK [UKJUIAPHUHT Y3apo aloKaJOpJIHMKAArd XapakaTUHU SKKOJI KypcaTud Oepaiu.
Hatmwxkana y »axoH XYKaJIUTMHUHT WKTUCOAWN JWHAMUKACMHHU Y30K MYyAJATIIH
MPOTHO3JAIIHUHT cCaMapaid MOJCIUHH TaKJIU( dTaIH.
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H.J.KonapaTbeB VY3WMHUHI WIMHH HW3JIaHULLIApUIA LUKIIAD XapaKaTUHU
WMKKUEKJIaMa SKAHJIMTUHU aJlOXUJa TabKuainad yraau. bup TOMOHIaH UUKILIIAp
Xapakatura ca0a0 HWKTUCOMMETAA MEXHAT Ba KaluTal ypracuiaa 3UIUSTIAp
okubaTuga BYXKyAra KeJaJuraH HOMYTaHOCHOMWKIAp XucoOJaHCca, HWKKUHYU
TOMOHJIaH Xapakarra ca6ad Kuin0 unuad 4uKapuil BOCHTAJIApHU PUBOKIAHUIIH
TyQailin UKTHCOAMETA SHTH YKIAIHUHT MIaK/UIAHUIINHA KypcaTub Oepanu. bynra
MHUCOJI KWHO OyF JBHraTeJUiapu JAaBPUHUHT CAHOAT MHKWIOOHW JaBpu OWiiaH YpuH
aIMAlIUIINHUA KENTHUPHIL MyMKHH.

H.JI.KonapaTtbeBHUHT (QUKpUYa Yy3yH MUK/UIAPHUHT ACOCHIl 3JIEMEHTIIapu
KyHugaruiapaad uoopar:

» KanutanmucTuk  UKTHCOAWMETHUHT  XapakaTh Oup Heda  MyBO3aHAT
Japakajapy Joupacuaa HaMo€H OYyianu. Acocuil kanuran OOMTUKIApHUHT (Miu1ad
YUKapuil WH@paTy3WJIMacd Ba Majakalyd WIMYM Ky4d) MYBO3aHATH XYKAJIUK Ba
VOKTUMOMI XaéTHUHI Oapya oMWUIapu OWiaH OMprajiukia Muuiad YMKapUITHUHT
Ma3Kyp TEXHUK ycyiauHu Oenrwiabd Oepaau. byHna MyBO3aHAaTHUHT Oy3WIIMIIH
KanuTaJl OOWIMKIAPHUHI SIHTM 3aXUPAJAPUHU TALIKWI ATUII 3apypaTHHH ro3ara
KEJITUPaIH;

» Acocuii KanuTan OOWIMKIAPHHWHT SIHTHJIAHUIIM 3Ca OUp TEKUC KeuMaiiw,
OyHJa XaJl KWIyBYM POJIHH WJIMHUK-TEXHUK FOSUIap Ba MHHOBaLMsIAp YHHANWIH;

» Y3yH WMKIHUHT JaBOMHIIUTH JKaAMHST KamuTtan OOMIMKIapu acocuit
aJIeMEHTIapuAaH Oupu  XHMcOOJaHraH HNUIa0 YUKapuil —HH(paTy3uIMaBHM
KypUJIMaJTapuHUHT ypTadya Xxa€Tuil JaBpyu OuiaH OeNruiaHaiy;

» bapua mwxTumonii sxapa€niiap — ypynuiap, WHKAI001ap, axoJdu MATPAIHSICH
MKTHCOAUN MEXaHU3MHHUHT KaliTa MAKJUIAHUII HATHKACUIUD;

» Acocwuii karmuTan OOMIMKIAPHUHT aJIMAITUHYBH Ba Y30K MYyJIaTra Ty3HUJTraH
MKTHACOJIUM MacalMIlaH YMKHII HATypa Ba MyJl KYPUHUIIWAJIATA PECYPCIAPHUHT
KaMJIAaHUIIMHA Tako30 3Taau. Etapnu mapaxana >KamilaHMara SpUIIMIrad acoCHid
KanuTaJl OOMIMKIApHU paJMKal SHIWIall MMKOHUATH lo3ara Kenagu Ba Oy V3
HaBOATH1a, UKTUCOIUETHH SIHTH KYTapyInil ¢azacura onb unkaau[3, 28 0].

Ounu  KongpateeB unukimapvuHuHr (aszanapura TyxTanub® Vyrailnuk. by
UMKIJITADHUHT Xap OUMpM MKKH (a3zajaH — KyTapwiuil Ba nacaium ¢azanapuaan
noopar. byrynru kynra kenu0 K-unukmHuHr 6 — kyTapunum (azacu cogup
oynMokaa. Yiap KyhuaaruiapaaH noopataup:

bupvnun nuxmHMHT KyTapuiauim daszacu 1780-1790 #mmmapnan 1810-1817
nutaprada, nacaviuim ¢aszacu 1810-1817 iimnnapaan 1844-1851 vminapraya 6ynran
BAaKTHH KaMpal OJIaJIu;

WNkxkyuaun mukiHuHT KyTapwmim (asacu 1844-1851 vmnmnapnan 1870-1875
nutaprada, nacaviuim daszacu 1870-1875 fimmnapaan 1890-1896 iminapraya 6ynran
opanuKa amaiaa oynras;

VYyunun wmkn  kyrapumuim - azacu 1890-1896  itmmnmapman  1914-1920
Hunnaprada, nacaitum dazacu 1914-1920 viunnapaan 1936-1940 itwmnapraya 6ynraxn
opaJiiKjap1aH ubopar;

Typrunun uwmkn kytapunum  ¢aszacu  1936-1940 iiummapnan 1966-1971
nunnaprava, nacaiui ¢gaszacu 1966-1971 iinmnapnan 1980-1985 iwinaprada 6yiaran
opanuk. KonapaTheB maBpuiaH KEWHWHIH JAaBP OJIUMIApU Y3 WIMHUN HU3JIaHULLIAPU
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Joupacuya pean MKTUCOAMET MHAMKaTtopiapura Ba K-mukimap mojenura TasHTraH
xonaa 1970 vimmmapaa HepTh HHKHPO3TIApH Ba cTar(smus JaBpUHU UMUK acociad
Oepumanm;

bemmmaun 1wk kyrapuwium  ¢azacu  1980-1985  itmmmapman 2000-2007
Wunnaprava, mnacaimm ¢asacu 2000-2007 dummapman 2015-2025  iunnaprada
Kampab onaau; bu3HMHT gaBpuMM3aa ymoOy macaiuin (a3acHHUHT OONUTAHUITUHU
XXI acpHuHT OolUIapUra TYFpy KeJIraHMHU XaMMaMH3 XU OujiaMus;

OntuHYM UMKIHUHT KyTapuimuim dazacu 2015-2025 wumnapaan 2035-2045
Huiaprada Oynummm Oamopar KWIMHMOKAA. X03Up/ia OJIMMIIap TOMOHUIAH Ma3Kyp
OJITMHYM IUKJIHUHT UKKMHYM — NAcaluil (pa3aCUHUHT OPAJIMK WHIIJTApUHU aHUKJIAIll
yUyH WIMHH U3JTaHUNUIAp ojub OOpmiMokaa Ba Oy KymruHa Oaxc-myHo3apanapra
cabab OymMokma. MKTucomummap TOMOHHWJAH aHMKJIAHTaH Oy  O-IIMKIHUHT
KyTapwmil ¢dazacu OpalvK WUJUTAPUHUA XAKUKATTa MOCIUTHHHU KyWuaarua (pukpiap
xam acociiad 6epanu. Xankapo Bamtora @oHAMHUHT pacMUil CAlTH MabllyMOTIapUra
Kypa, 2016 iinnga OyTyH aAyHEna Ky3aTWJTaH CEKMH YCHII KypcaTKUWJIapuIaH
keiiun 2017-2018 #unnapaaru uUKTHCOAUNM (aoJuiMk Oupo3 Te3namanu, Oy
alHWKCa pUBOXKJIAHAETraH MaMJIaKaTiap/a sSKKOJ Ky3ra tamananu[6].

Ma3zkyp LMKJUIApHUHT XapaKaTH HaTHXKAcHla pecypciap LUKIUIAp OpaluFuaa
KauTa TaKCUMJaHaau. Dby jkapa€HHMHI Te3JalluIIM 3cCa “KYNUKIAp HUHT lo3ara
Kenumura cabad Oymaau. OpTUKY4a MNUIA0 YUKAPUII  MHKUPO3JAPUHUHT
KYJaMJIapUHU Ky4lId KPeAuT MHKUPO3W OWIaH YyKypJamaéTraH KpeauT “KYymuru’”
TeOpaHUIIIapUCU3 TacaBBYp KuiauO OYynmaimu. JKaxon ukrucomauétu 2008 iumma
aliHaH IIyHJAld Ba3usATra ay4 KeJraH: KpeauT “KYNuru’ derapajaH YMKId Ba YHUHT
nopmiamu Ky3atunau. AKIInarn umoteka MHKMPO3U KYMUUIIMK YYYH Y3UHU XKaXOH
MOJIMSIBUM  MHKUPO3W cudaruiga HaAMOEH »dTraH OYynuO, OOmIIaHFUY KpEAuT
WHKUpO3UJaH pjanonar Oepapau. by rmmoGan HKTUCOAMM TapTUOCU3TUKIAPHUHT
cababiapusian OupuIup.

Kpenut “kynuk”napunan tamkapu XXI acpHuHr Ooluiapuja J€pUBATHUB
OuTHMIIAp HATWXKacujga MOJus 0030pjapuaard AaxkTUBIAp OaXOCHHUHI acCOCCH3
VCUIIM JKaXOH MKTUCOAMETHIA Oup Heya OOp “CHEeKyNSITHUB KYINUKIAp Ta Iy4
KeJMHUIMra cabad 6ynau. by skapaénra kapiu Kypaiuin OViinya OyryHrd KyHrada
aHUK Oup vopa-TagOuWpiap pexacu HIUIA0 YUKWIMAaraH, aMmaluii yopasiap
KypuwiMmaradn. Maskyp 4opa-TaJOMpJapHUHT aHUK KOMIUIEKC JacTypiapu HIao
YUKAJUIIN  MWUIMA  UKTACOAMETHUHT OapKapOpJIWTHHU TabMUHIaiau. byHna
anbarra ¢oHm Ba Monus Oo3opiapu (PaoJpoK HINTUPOK HTUIUIAPU Kepak. by
HApCaHUHT amajira OIIUPHIMACIUTH OaHK CEKTOpUTra Y3UHUHT CaOWil TabCUPHUHH
kypcataau. UyHku OaHKKa TapoB Y4YyH TaKAUM OTWITAaH KUMMATIH KOFO3Jap
HApPXUHUHT TTACAWUIITN MTHKUPO3ZHUHT sTHA/IA aBXK OJIUIINTA OJIUO Keaiu.

Kap3nopHuHr 60aHK onauaaru MaxOypusaTHHA Oa)kapa OJIMAaCIUT HATHXKACH A
Ma3Kyp KMMMaTJIM Korosnap (onHa Oo3opiiapuaa coTwiaaud, Oy aca ¥3 HaBOaTuaa
KUMMaTJIM KOFO3JIap TakKIMDUHUHT Kynaumu Ba ynap OaxOCHMHHUHI sIHajAa
nacaummura oiauo kejaaau. by OaHkap yuyyH KaTTa MUKIOpPJAArd 3apapiapHu Mano
Oynuinura cabad o6ynanu. Hatukana TUKBUJIMK MyaMMOCH Fo3ara KeJaju.

Kpenur “kynuru” TeOpaHUIJIAPUHUHT CypbaT/iapd Ba YHUHT JKaxOH
UKTUCOAUETUAATU KyJamiapu xamja OOIUIAaHTaH KpPEeOuT WHKUPO3UHUHT MYMKHWH
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oynran oxuOaTnapuau AKII muconuma oaub kypaiuk. AMepuKa UKTHCOIUETHIA
1980 #imnman 2008 #mnraga Oynran naBpAa yd XY KaJIUKIApH Kap3JIapUHHHT
HOMUHAJ JapoMajjiapra HUCOAaTH MKKU MapTagaH OpTUKPOK — 65 %man 133 %raua
omwau. byrynru kynma Oy epha yil XyKaJUKIAPUHUHT KAp3Jlapy YJIAPHUHT WHJUIHK
napoMajiiapugal 33 %ra owmwgu. AKIIauar masmatr kapsnapu 1980 iwunparn 1
tpuwuinod AKII nomnapunan 2008 #mnparm 11,85 tpumumon AKII nommapuraua
ycran, Oy sca yma mnadTmarn AKII SAWMMpan 80 %ra ommb keramm [7].
MasbnaymoTiiap Taxjuiaura Tyxtanaauran oynacak, 1980 hungan keiimnru cankam 30
munna AKInaru yit xykanukiiapy HOMUHAJ 1apOMaJIApUHUHT Y4JlaH UKKU KUCMU
Kap3 MaxOypusTiapura WyHantupuiaran Oyica, 2008 iwmnra xenu0d Xap Oup yi
XYKaJTUTUHUHT Kap3 MaXOypusaTH HOMHHAN aapomaauaan omud, 133 %ra erran.
Kap3 xucobura kyH Kypulll KyHAQJIMK TypMmylira aijnaHrad. Xap Oup Kap3
MaXOYpUSTUHUHT KEHUHTH Kap3 MIAPTHOMACHMHMHI XHUCOOMTa KOIUTAHWIIMU OJaTHU
XoJra ainanrad. by Bakt moOaitHuna naBmat kap3u 6ymnca 1185 %ra optran. 2015
v xonatura AKIIHuar Tamku nasnat kap3u 17,3 tpuwumon AKII nomnmapunn
TaKuiI dTaau|[8].

Mabnymotnapaan Mabiaym Oynummua, AKIna — kap3 maxOypustiapu
napaxkacu OedrujaHraH MebEp yerapajapujaH oOpTHO KeTraH, MamJjiakar
aXOJIUCUHUHT SKOPUM MCTEHMOJIM JapaKaCMHU KECKUH MacaTUpUIN KpEeIuT
“KYIUTY HUHT aBX OJUIIH >KapaéHUHU OMPO3 CyCalTUpUIIN MyMKHUH. Ma3Kyp XoJar
OaHKJIap/laH OJIMHTaH KPEIUTIAPHUHT KaWTapuUiIMaCIUId Japa’kKaCUHUHT OPTHUIIU Ba
0aHK MHKUPO3WHHUHT sIHa/Jia PUBOXJIAHUINIM OwuiiaH y3BuM Oornukaup. by omusiap
cyarru wmmapaa AKlIna ANMuuaT anda nacaviummura onu6d keaau. 1980 iwmnman
2000 #tunraga SAMM 2,7 Gapobapra optran 6yica, 2000 imngan 2014 #iunraya 1,7
0apobapra omran[9].

Kpenur “Kynmuru”HUHT aBXX OJIMIIM HATHXKACHJAA OPTHUKYA HIIIA0 YHKAPHII
MHKUPO3U OWJlaH Kap3JOpJIMK MUKIOPUHUHI OpTHIIM o3ara kemaau. FOkopuaa
aitub yrran duxpnapumus Fap6d MamiiakaTiapura xam xoc OYiam0O, Katop eTakdu
JaBiaTiapAa Kyn MuwuUilap [JaBOMMJAa IOKOPU HCTEbMOJ KENrycuaa OJUHIaH
JapoMajiiap xucoOura amanira OIUpUiINO KeJIUHIaH.

Okopuna aitu® yTuiaraH HMKTUCOAUN HMKIUIapaaH Tamkapu 2008 iuiaru
HMKTUCOANN MHKUPO3HUHT BY)KYJIra KeJIMIIIUra Kyiuaaruiap cabad oynras:

e XoMam€ 0030pJapuHHu My Kymiaaad, HedhTh OO30PUHUHT KHU3UO KETHIIIH.
2008 ¥inmHauHT Oomuaa HedTHUHT Hapxu yca Oomwiaau Ba 100 AKII mommapuman
om0 kernu. Ly wimmauar 11 uromuma WTI mapkanu vHedtaunr 1 Gappenu 147,27
AKUI mommapura TeHr Oynaau, MHKUPO3 103 OepranuaaH KeituH Oy kypcaTkuy 56,24
rauda rmacanu0 KeTau,

eDonn Ba kpenut 6030puHUHT Ku3ubO ketumu. 2007 hunga AKIllga amanra
OIIMPUIITAH CyOCTaHAAPT UMOTEKATU KPEAUTIall — SbHU KaM JapoMaJid Ba KPeAUT
Tapuxu €EMOH OYyJraH KUIIWJIApPHU WIOTEKATM KpeauTiam Kpuzucu Kymima
[ratnapaaru yMyMMOIUsiIBUM Ba 0aHK MHKUPO3UHUHT OEBOCHTA JapaKuucH OYIIIu.
by umnorexa kpusucu 2008 #iun ceHTsOpaa kaxoH OaHKJIAPUHUHT JIMKBUIJIUTU
kpusucunu Kysratau. LIBOR-OIS copenu 2008 WUIHUHT CEHTAOPH-OKTAODPD
oinmapuaa 200 6a3uc nyHkraad 250 raya KypaTHIraH;
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ePuBoxaHran namnatiapaa, aitHukca, AKIllga naBmaTHUHT Taliku Kap3u
STITU MYKA MaxCyJI0Tra HOMyTaHOCHO paBHILga OpTHO OOpraniury Ba 6omkanap.

bomka mammnakatnap cuarapu 2008 iwima 103 OepraH >KaxOH MOJHSIBUM-
WKTHUCOJINM UHKUPO3U V36ekncTonra xam V3UHUHT CaJIONH TabCUPWHU KYPCATIH.
Kaxon 6o30opuma TakTu(GHUHT KaMaWWIA XUCOOWTA AKCIOPT KWIMHAIAWTAH alpum
MaxCyJoT TypJjapH Ba Xaxmuiapu macaiiau. XKaxoH 6o3opuja xomMamé TaasaOMHUHT
nacauIny HaTWKacuJa HAPXJAPHUHT TymHMO KETUIIM OKUOaTHAa SKCHOPTAAH
KeNaJuran gapomMaji Kamaiau. Tamku caBojard mepuk MaMjaKaTIapHUHT Xapul
KOOWJIMSITH MMacalMIly XUCOOUTa TAllIKU CaB0 aiJlaHMacu KUCKap/Iu.

NHKHupo3 V3WHUHT WIK caJlOuii oKuOarTjapuHu HaMOEH Kuja Ooluiarad
KyHJIapJaH 3bTHUOOpPaH MamilaKaTUMHU3[la WHKHUpPO3ra KapliM yopajap AacTypH
Tanépnana Oonutanau Ba Te3 (dypcarnapaa kaOym xumuaau. 2009-2012 iumnapra
MYIDKAJUIAHTaH MHKHPO3Ta KApIIM dopaiap NACTYPHHHHI ACOCHHU Y 3GEKHCTOH
PecniyOnukacu [lpesuaentununr 2008 inn 28 HosOpna xkabyn kuiuaran [1D-4058
conm  «MKTUCOAMETHUHT peall CEKTOPU KOPXOHAJapUHU KYJ1a0-KyBBaTiall,
yIapHUHT OapKapop HWIUIAIIMHU TabMHUHJIAII Ba JKCIOPT CATOXUSTHHU OIIMPHUIILL
yopa-Tafoupiapu  JacTypu TYyFpucuaanrd  (papMoHM Xamjaa YHM  siHaja
puBoIanTupui Makcaauaa 2009 iwn 20 suBapaa kadyn kunuaran [1K-1041 connu
«Mmmabé 4yukapuin Ba WXTUMOMM MHGpaTY3WIMaHU SHaJa PUBOKIAHTUPHIIL
103acujiaH KyIuMm4a yopa-tafaoupiap tyrpucuga»tu, 2009 iun 26 suBapna kKaOyn
kwinarad [1K-1047 conmu  «O3WK-OBKAaT MaxcCyJjoTjapy UIUIA0 YUKAPUIITHU
KCHTaWTUPHUII Ba WYKA OO30pHU TYIMPHUIN FO3aCHJIaH KYIIMM4Ya Yopa-Taaoupiap
tyrpucuganru, 2009 viun 27 saBapaa ka0dyn kuauarad [1K-1048 connu «2009 inna
CaHOAT KOOIEpaluiACH acocuja Tauép MaxcynoTiap, OyTioBum Oyromiap Ba
Martepuajjiap HIUIAa0 YUKAPUIITHU MaXaUIMWIAIITUPUIL JAaCTypU TYFPUCUAANTU
Kapopjap XamJla HWHKUpO3ra Kapiiu KapaTuiraH Oomka Oup KaHua MyXuM
XYOKaTiiap TallkuiI 3Taju.

Hactyp gouwpacuaa amaira OIIMPWIMINM O€lTWIaHTaH 4opa-Taaoupiiap
KyHiuaruiapaad uoopat 3u:

1. KopxoHanapHu MoJepHU3AIM KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK KaiTa
KUXO03JAIIHYU sTHAJa JKaJaJUIallTUPUILL, 3aMOHABUIN, MOCIIAIIyBYaH TEXHOJIOTUSIIAPHU
KEHT KOPUH ITHILL

2. XKopuil KOHBIOHKTYpa KECKWH EMOHIAmub OopaéTraH XO3UpPTH IIapouTaa
DKCIIOPTra MaxCyJOT YWKapaauraH KOPXOHAJAPHUHT  Taliku  Oo3opiapna
pakoOaTmom OynummMHM KyJIa0-KyBBatTiamr OyiMda aHWK dYopa-Taa0upiiapHu
amaJira OIIMPUII Ba SKCIIOPTHH ParOATIaHTUPUI YIYH KYIITUMYa OMUJIJIAp SPATHIIL.

3. KaTpuii TeXKaMKOpIMK TU3MMHHHM SKOPUM OTHUIN, HWNOUIA0 YUKAPHUII
XapaxaTjiapu Ba MaxCyJdoT TaHHApXWUHU KaMaWTUPUIIHU  parOaTIaHTUPHUII
XUCOOMTaH KOPXOHAJIAPHUHT PaKOOATIONUIUTHHUA OIITUPHIIL.

4. DneKkTposHepreTuka  TU3UMHUHHM — MOJIEPHU3AIMSA  KWIHIL,  DHEPTHs
HMCTEbMOJIMHA KaMaWTUPHII Ba DHEPTHsl TEKAITHUHT caMapaid TU3UMHUHU KOPHUI
ATHUII YOpaJapuHU aMajira OIIUPHIIL.

5. XKaxon 0o3opuna tanad nacaiu® Oopaétran Oup mapouTaa, MIKA 0030paa
TanabHW parOaTIaHTHPUIN OPKAIM MaxXaUIMd WNUIa0 YUKAPYBYWIAPHU KYIU1ao-
KyBBaTJall.
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Connmapox Kuau0 aiTrasja, TajaOHU parOaTIIAHTHPUIN, MUJUIMH HILTa0
YUKApUIIHU KYJUTa0-KyBBaTjalra WyHaITHPUITaH KaTOp MOJMSIBUNA MMTHE3NAp Ba
UKTHCOIUN ycull OapKApOpJWIMHU TabMHUHJIOBYM  4Opa-Tag0OUpiiap amaira
OIIMPHWIIMINY Ha3apJa TYTUJITaH d]IH.

NHKNpo3 Kenmu0d YMKUIIMHMHT TaxXJWid HaTwkamapu xamaa A.Baxa0os,
H.)Kymaer Ba 3.XOHmMMOBIApHUHT WIMHM wu3naHunmiapura kypa 2008 iunga
OOITaHTaH KaXOH MOJIUSBHU-UKTUCOANA WHKUPO3HMHUHT KEITUO YWKHIINATA aCOCHUU
ca0ab kb Kyiuaarunap kypcarunamu[3, 21-22-0]:

®iipUK PHUBOXKJIAHTAH MaMJIAKaTJIApHUHT KyNn MWWwuUiap JaBOMUJA JaBiaT
OIO/KeTH TAKYWIJUTUTH Ba CaJIONH TallIKU caB0 OajaHCUra STallury;

®[aBllaT TaIllKA Kap3W MHUKIOPUHUHT SUMra HUCOATaH YCHIN CypbaTiapH
KaTaJJTAITHIIT;

eHOpAIIMOHAJI IMYJI-KPEAUT CHUECATH Xamja KalTa MOJMsJIANl CTaBKAaCUHUHT
CypyHKaJi paBHIIJla MAcT Japaxaaa ylnuwad TypHIMIIKA HaTHKachaa Kap3ra siiarl
KYHJQJIUK 0/1aTra ailIaHuIIIu;

eUMOTEKA KpeauTiapu Oepulnl TalaOJapUHUHT aCcOCCU3  OYyIIamTupud
I000PWIITAaHJINTY Ba YH-XKO0M 0030pHaa HAPXJIAPHUHT KHUCKA MYJJAT WYUJa KECKUH
yeumu;

®MOJUSBUA  WHCTUTYTIAPHUHT  MaxOypusTiapura HucOaTaH  yCTaB
MaOIaFapUHUHT MyTaHOCUOJUTHHUHT KECKUH OYy3UITHIIIN;

eKMMMaTO0ax0 KOFo3iap Oyinya pEUTUHT TAIIKWIOTIapU TOMOHHIAH COXTa
XyJiocayiap OepuIuIIy;

e MOJIUSIBUMA ayJIUT Ba MPOPECCHOHAT ITHKAa TAMOWWJUTAPUHUHT Oy3WJIUIIHA Ba
COXTa ayIuT XyJoCaIapy TaKIAM dTHIIHIIIN;

¢ FOKOPH PUCKJIM Ba MypaKKad XOCHIaBUH KUMMAaTOaX0 KOFO3JIApHUHT BYXKYATa
KEJIUIITN Ba yIIapHU TapTHOTra COJIUIITHUHT camapayu TU3HMH
[IaKJUTAHTUPUIIMAT aHJIUT .

NHKAPO3HUHT KenuO YMKUIIMHUHT acoCui cababjmapuHU TaxjIuil Kujap
HSKaHMH3, UKTUCOAMETIa MOJIMSIBUN CEKTOPHHUHT Peasl CEKTOP YCTHAAH YCTYHJIMKKA
sra Oynmu6 Oopumu MabayM Oynaau. bomkaya cy3 OwiaH aWTrasma MoOJIUS
6o3opnapuna ¢doiga OMUII y4yH ACPUBATUB OUTHUMIIAPHUHT amajira OIIUPHUIIHIIN
CyHBUN “KYNUK’ Jap XaKMUHUHT fHaJla Kymaumwura cabab Oynran. Ailipum
UKTHCOMYIJIAPDHUHT “€HpamryBiapu’” acocHlia KamuTAINCTHK MyHocabariapnaa
JaBJATHUHT MOJIMS CEKTOPH YCTHJIaH Ha30paTH OWp MyHYA CyCaluImm ymiOy HOXYII
xoJjiatra 3aMuH Xxo3upnad Oepran. AKII Ba EBponanunr Oup KaH4a mMamiakatiapu
1y oMuJuIap cababiu UKTUCOAUN MHKUPO3 Tydalau karta TajsodaTiapHu OoIIaH
Keunprad. MamiakaTumusga OJIAMHIAH NyXTa YWJIAHTaH UKTUCOAUWA CHUECATHUHT
IOpUTWITAHIUTH cababmu 2008 iunga OolUIaHTaH »KaxOH MOJIUSBUNM-UKTUCOIUN
MHKHPO3MHUHI Y30eKHCTOHTa TabCHPH YHYAIMK KHIIHi OynMaran. bynra acocan
TalTKA Kap3 MUKIOPUHHUHT 2HT MakOyJl Japaxana yniad TypUIUIIM, aXOJUHUHT UIIT
XaKd Ba JapOMaJJIApUHUHT JOUMHM paBUIIA OIMUPHO OOPWITAHIIUTH, MamiiaKaT
O0aHK-MOJIUSI TU3UMUHUHT OapKapop OKAaHJIWTH, MaBJIATHUHT 3aXupa Ba 3apyp
pecypcnap 0Oa3zacWra sra SKaHJIWTH, JABJIATHUHT OOII HMCIOXOTYH JKAHJIUTU Kabw
OMIJIJIAP BOCUTACH]IA DPUIIUIITAH.
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XyJsoca Ba TakaudJap

dukpuMu3zua  KyHugarn  4opa-TaJAOUpIApPHUHT  aMalira  OLIMPHJIMIIN
WHKUPO3HUHI UKTUCOJMETTa TABCUPUHHA KaMaWTUPUIITa, YHU OKUOATIApUHU OJIIUHUA
OJIMIUTA Ba FOMIIATHUINra XU3MaT KHJIAIu:

v’ nepuBaTHB OWTHUMIIAD (DAOJMATHHHA TapTHOra COJYBUM aHUK Ba camapaiiu
MEXaHU3MHH aMaJIUETra TaTOUK 3THILL

v/ KOpXOHAJAPHUHT Xap TOMOHJaMa KYJTa0-KyBBaTJIalll MakCaauaa aiiaHMa
MaOJIaFIapyHU TYJAMPUII YUYH JaBiaT TOMOHUAAH UMTHERIN KpEeauTiiap aXpaTul,
COJIMKJIapJaH UMTHE3NAp Ba npedepeHuusiap oepui;

v GaHKKa TapoB TabMHHOTHIA OJIMII TH3UMHAA HApXH Te3 y3rapyB4aH —
KMMMAaTJIM KOFO3JIapHU KaOyJl KMIMIIra HUcOaTaH KaThbUi YEKJIOBIap YpHATHLL,

v/ KOPXOHAJAPHUHT PaKo6aTOAPIOIUIUTHHN OIIUPHII, OYH/IA UIUIA0 YHKAPHIIT
Xapaxarjiapy Ba MaxcyjoT TaHHAPXUHU KaMalTUpUIIra KaThbUi aMall KUJIHIL;

v/ SHEpTrHsl TEKALNTHUHT caMapaiiy yCyUTapHHN aMaTUETTa )KOPHIA STHIIT,

v/ GaHK Myaccacajgapd TOMOHHIAH JOWMHU paBHIIIA KPEIUT MabiaraapuHu
CYHIUpUO OOpWIMIIM XYyCyCHJa MOHUTOPHHI  YpHAaTUII Ba Oy TH3UM
MabIyMOTIapuIaH OyTyH MamilakaT MUKEcHAa QoiianaHull, HCTEbMOTYHIAPAA
KpEAUT MaJaHUsTHHA [TaKTAaH TUPHUIIL;

v Momus 0o3opiapu (aoJMATHHU JaBlaT TOMOHHIAH HA30paT KHIHHHIII
MEXaHU3MHHH TAKOMUJLIAIITHPHILL;

v/ MaMJIaKaTHUHT SKCIIOPTOON MaxXCyJIoT/iap TapKHOMHU CYHITH WHHOBAIMOH
IOTYKJIap acocuja MIiad yuKapuwiaguradH Ba XaxoH 0o3opuja pakodaTOapaorl
Oynra" MaxcyynoTiaap OuiaH TYJAUPUII;

v 1abumMii  pecypc TEXaMKOPJIMTH IOKOPH OyJraH MaxcylaoTiap HImad
YUKAPUIIHU MaXaUIMAIaI THPULL;

v/ MamJlakatia uiniad YuKapuiIaurad MaxCyJIOTIapHA SHT CYHITH TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTHsUIapAaH (GoiganaHuIll, IYHUHTIEK HKTUCOIUETHA MOJIEPHU3ALINS KU
Xamia TApMOKJIApHU TUBepcUPUKaLUsIANT OPKAJIM TAHHAPXUHU KaMalTUPHILL;

v/ aXOJMHUHT WKTUCOAWM HOYOp KATJaMHHM JaBJaT TOMOHHIAH MAaH3WUILUIH
JacTypiap acocuaa KyJiad-KyBBaTIalll,

v Mojus 6030paapu TYFPUCHAATH MabIyMOTIAPHUHT aHHWKJIWK, Oetapadiuk
Ba mwaddoduuk acocuaa TaKkaIuM STUIMILMHYA TaAbMUHIIAII Ba OOIIKanap.

Hazapumuzaa ymly dvopa-taaOMpiapHUHT aMalira OMIMPUIIUIIN WKTHCOIUIN
MHKHUPO3 MalTHa YHUHT TAabCUPUHU KaMaWTUPHILA, OKHOATIapUHU FOMILIATUIIIA Ba
WMHKMApO3JIapra Kaplid SHIW  JacTypjlap uWOuiad YWKMIOI  Ba  YJIQPHUHT
camapaJOpJIMTMHU OIUpUILIA ¥3 UPOIaCHHU TOMAIH.
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