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Abstract: The article analyzes the increasing need for external sources of financing in the
context of market relations in the corporate sector, along with reflection on the role of national
and international capital markets, and the risks associated with the attraction of funds and the
risks associated with their use.
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Kupuw

KopnopaTMB CEKTOPHUHI Xap KaHAam KOMMAHUACKM TaabUPKOP/AUK GaoUATUHU
amanra owupuLW KapaéHuAa MOAMANAWTUMPUL MaHDaNapu Ba XarKMJApUHWU aHUKAAL
Myammocura ayd kenaau. Kanutan 603opuaaH MonmsaBuid pecypcnapHu anb Kuauuw
¥KapaéHM KOpXoHa MONMABUI cTpaTernacura myBoduk amanra owmpunagn. Mabnas xanb
KUIULIHWHT aCOCUM MaKCagM Xap AOMM MOIMA MEHEXKMEHTUHUHT acoCuii Makcagmn bunax
6oFnnK 6ynnb6, KopxoHa GaONUATUHM MONUANALITUPULL MAHBANAPUHM WAKNNAHTUPULWAAH
nbopar.

KanuTtan 6030pmAaaH MONMABUIA PecypCciapHM Kanb KUAULW XKapaéHn, CErMEeHTHUHT
TypuAaH KaTbuii Hasap (rnoban, MUANMK, Maxananii) Mypakkab Ba Kyn KUppanu »KapaéH
6ynnb6, ywby KapaéHnap TypAW KypuUHULWAArM pUCKNap 6unaH 60fanMK Ba ywoby
PUCKNAPHUHT 103 Hepuin TYFPUAaH-TYFPU KM BUNBOCUTA KOMMNAHUA MOIMABUIN X0NaTUra
canbum TabCup KypcaTUm MyMKnH.[1]

Xo3upru 6ockuuaa Y36eKUCTOH MKTUCOAMETUHUHI YCULWIM Ba YHUHT WHHOBALIMOH
PUBOXNAHUWKN  YYYH WMMMOPT YPHUHM 6OCUW Ba MOAEPHU3ALMANALHUHT  YMYMUIA
CTpaTernacuMHM xmucobra onraH xo014a, MamnakaTha KOpPMopaTMB CEKTOPHU MONUABUM
pecypcnap 6unaH TabmuHaanamrad 6apkapop KanuTtan 6030pMHU WAKANAHTUPULL MYyXUM
xucobnaHagn. AMMO Y36EKMCTOH KOPMopaTMB CEKTOPM KOPXOHanapuaa OGWU3HEeCHWUHr
PUBOXKMaHMWKM Ba By 6opagarn acocuit myammonapgaH 6Mpn MoaunaBui pecypciapHUHr
eTUwmacnmrn 6ynmb TypraH xo3upru xonatga, capmoa 6030py NacT CanoOXUAT Ba CEKUH
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PUBOXNAHUL AMHaMMKacura sra. YpTa Ba y30K Myagatav gaspga Y3bekuctoH monuma
H6O030PMHUHT PUBOKIAHULIN YYYH CTpaTeruanap, TywyH4yanap, Myn xapurtanapum uwnab
YMKUATAHNUTUIA KapaMacaaH, M4KM Kanutan 6030pu aman Kuamwm 6unaH 60FInK MaBxys,
MyaMMONap KOPMOPATMB CEKTOPHWHI MOAUABUI pecypcnapra 6yaraH TanabuHu
TabMUHAAN 0NMaANTK, 6y aca MaB3yHUHT Aon3apbanurnHm benrnnanau.

MyaMMOHUHT YpraHUATaH/INK AapaXKacK

Munanmin KMMMaTAn Kofosnap 603opm Ba HGaHK KpeauTNapUHU PUBOMKAAHTUPULL
6unaH 6oFfNNK Haszapui, ycnybuin Ba amannii Myammonap, YNapHUHT UKTUCOAUETHWUHT
KOpPNopaTUB CEKTOPUHMU PUBOMNKNAHTUPULLIA TabCUMPU ONMMAAP Ba MYTAaXaCCUCNAPHUHT
nwnapunaa éputnb KeNnHraH.

Xankapo Ba MUAAMA KanuTan 6030p/apu PUBOMNKAAHWULWIMHUHE XYCYyCUATNAPW Ba
ywby 6030pnap puBoKNaHUWK BunaH 6oFIMK Myammonap xamaa maskyp 6o3opnapgaH
KOpNopaTMB CEKTOpra KanuTannapHW Kanb KWUAuMW Macananapu XOpWXKUIK  Onvmnap
N.NeppupoH, C.Opepepukc, A.Guide, B.Koanes 3./lanwwuHa, K.Mpaxt, B.MBaHOBa,
M.KacmmoBa Kabu 6up KaH4ya oMM Ba TAaAKUKOTYMNAP TOMOHWAAH ypraHuAraH Ba 6y
TAAKMKOTNAPHUMHI  HaTUXKaNapu YIApPHUHI  acapnapy Ba WMWK uMWwnapuga  akc
3TTUpPUATaH.[2]

Wy 6unaH 6upra, Kanutan 6030pu Ba ywby 6030pHU PUBONKNAHTUPULL Ba
bowkapuw 6unaH BoFAMK Myammonap Y36eKUCTOHAMK onMmnap Ba TaAKMKOTYMNap
TOMOHMAAH XaM YpraHuWAraH Ba TagKUK 3TuaraH. bynap cudatmpga w.d.a., npodod.
A.B.Baxabos, un.¢.a., npod. T.C.Manukos, wu.$p.n., npod. H.X.Kymaes, wn.¢.a., npodo.
C.9nmupsaes, u.¢.a., npod. W.bytukos, wu.$p.a., npod. A.Y.bypxaHos, W.d.H., Aou.
X.KypboHoB Ba 6owKanapHu 3bTUPOP 3TUW MYMKUMH. AMMO yiap TOMOHMAAH MOAMUA
6030pnapu, Kanutan 6030pnapn, KUMMATIN KOFO31ap Ba KpeauT 6O30paapuHUHT Typan
XuUxaTnapu ypraHuaraH 6yncaga, Kanutan 603opura KOpnopaTtMB CEKTOP TOMOHWMAAH
MOANABUIM Mabnafnap Xanb kuaunw 6unan 60FAMK Myammonap anoxmuaa massy cudatnaa
YpraHuamaraH Ba TaAKMK sTuaAMaraH.[3]

TagKUKOT meTog0n0rnsacu

Ywby makona MKTUCOAMM Ba MOAUABUN HA3APUAHMHI aHUK Mebepnapu, pacmui
MaHTUKUIA TaMOMWUANapX, MOAENNAWTUPULL  YCYAapu, WKTUCOAUM Ba CTAaTUCTUK
MmeToanapdaH doiraanaHunaun. benrnnaHraH BasmdanapHM Xan KUAMW yYyH Tax/Ma Ba
CUHTE3 ycynnapu, abcTpakuma Ba ymymnawima, TM3UMAM YCcaybuid TaaKMKOT ycyanapu
KYAnaHunaum.

TaxAun Ba HaTUXKanap

KopnopaTne cekTop KOpXOHanapu y4yH xaTapsap KOMMNAEKC XycycusaTra ara 6ynub,
YNAPHUHT Kennb Yymknw maHbacmaaH Kennb YMKM6 ynap TalwKKW Ba MYKKM OMUANAP BYAULLIN
MYMKUH. LUYHWHT y4yyH, KanuTan 6030puaaH MOAMABUNA PEcypCnapHU Kanb Kunuw
XaTapnapuHU TaxJInA KUAUWAA MONUABUIN PECYPCAAPHM Kanb KUAULW KapaéHura Tabeup
KypcaTyBun Ba MabnafHu Kanb KMNaéTraH KOMMNAaHUAHUMHI MONUABWUI XONaTura TabCcup
KypcaTaguraH OMUANAPHU aXKpaTnb onunL Kepak.
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1->xapBan
Kanurtan 6030pugaH moamasui pecypcaapHm }anb kuauw 6unax
60fNIMK MYUKM OMUANAP BA PUCKIAPHUHT y3apo 6oFnnkaurn®
NuKku omun Kanurtan 6o3opuaaH Canbuit OMUNHUHT OMUAHUHT
MOIMABUIA pecypcaap Ky3aTuauium WAKANaHUWINAAH
*Kanb Kuauwra xocun 6ynaguraH
OMU/INAPHUHT TabCUPK pucknap
TaWKUAOTHUHT Kap3 onuvw ycynnapum 1.Monuasuii mabnarnapHu Japomag, doiiaa Ba
MONNABUIA X0NaTn Ba Xa*KMWHMU anb KnnmwaaH Bo3 Keuumul peHTabenIMKHUHT

benrmnanam

2.Knunk mukgopgarm
MOIUABUIA pecypcnap
Kanb Kunmw
3. Kanutan KNiMmaTuHUHT
owunwmn

nacanunwl pucKu

TaWKUNOTHUHT Kap3 onnWwHKHI 1.NHBecTMumA [Napomaa, ¢onga Ba
MHBECTULMUA XaXKMu Ba AacTypnapuaaH BO3 KeyuLu. PEHTAOENTUKHUHT
cnécatm YCYANapuHu 2.YeKnaHraH NHBECTULIMOH nacamuil pUcku

6enrnnaian daonmat
AKTUBNaAp Kap3 onnwHuHr AlinaHma KanuTanra 1.KanuTanHuHr TYAnK
aiinaHyBYaHAUTU XaXKMu Ba 6ynraH TanabHUHT OPTULLIM Kanb KMAMHMACAWK
yCyNnapuHu PUCKW.
6enrmnanan 2.Monuasui
pecypcnapHmu xanb
KUANLLHUHT IOKOPU
XaparkaT PUCKM.
Uwnab Kap3 onnwHuHr Kanutan doipgaHn
YMKAPULLHWUHT XaXKMu Ba peHTabeNNUTMHUHT 0JIOMAC/IUK PUCKK
WAMMANUIY Ba yCynapuHu nacaiunwm (ROC)
MHHOBaLMUACU benrnnanam
TalWKWUNOTHUHT Kap3 ONULWHUHE XaXKMHK 1.0nuHraH Kaps Kanutan
KpeauTNAHTaHAUK Ba YCY//TapUHM XaparkaTNapUHUHT KMMMATUHUHT OLImLL
Aaparkacu 6enrnnanan Kynanuwm. PUCKMK

2. MoauAsuiA pecypciapHu
Kanb KUAULWHUHT
yerapasaHuLLK

*Myannne TomoHngaH nwnab ynmkmuarax.

Kanutan 6o3o0pnaaH MoanABUIN pecypcnapHu Kanb kunmw bunaH 60FAMK NYKK
OMMA Ba XaTap/lapHUHT Y3apo boFnnkanrm 1-xansanga Kentmpunaran.[4]
WyHaanm kKunmnb, 1- kagBanga 613 TOMOHMMM3OAH aXKpaTub KypcaTUAraH UYKK

OMMUANAPHUHT Xap 6upun Kanutan 603o0pnaa MOAUABUIA PeCcypCNapHU Kanb KUANLWHUHT
Xa¥M Ba YCY/IapUHU aHUKAAUAWN; UKKMHYMOAH, By omunnap xap GUPUHWUHT Tabcupwu
Kanutan 6030puAaa MOAUABUIA pecypciapHu Kanb Kuauw KapaéHu ydyyH canbui
6YAULLIM MYMKWH, Ba YYMHUMAQH, MOIMABUIN PUCKNAPHUHT Xap Bup anoxuaa Typnapuga
HaMoO&H 6ynaan. KoMMaHUAHWHI MOSMABUIA axBOIWUMA, YHUHT MHBECTULMA CMECATUrA,
aKTMBNAp alNaHyBYaHAUIUIA, UWIMUUANUIM Ba MHHOBALMOH AapaKkacura, Kap3 HOKUHUHT
Alaparkacura TawKM oMUANap TabCup KypcaTagu.

Makonaga Koprnopatue cektopga GpaonuaT pPUTYBYMU aKLMALOPAMK KAMUATNAPU
MOIMABUIM HaTUXKaANAPUra »Kanb KUAMHAAWUIAH KanuTannap KMMMaATuM Ba YHUHT HOMWHAN
MWKLOPUHUHT TAbCUPU TaxIU KUANHAM.
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HaTuxanap WyHM TacAMKAALMKM, KEWUWHTM WWANapaa Kanutannap Tapkubuaa
XYCYCUA KanuTannap KOHUEHTpauMAnawyBu HOKOPW ByaraH akuMaOopAWK *KamuaTnapwu
MONUABUIA HATUMKANAPMHU LIAKANAHULWIMIA aBTOHOMMUA KO3IPOUUMEHTU UXKOBUI Tabeup
3TMW TaBcudura ara O6yaraH. Ywby xo0naT aKcapuAaT aKUMAOOPAMK KamuaTnapuaa
uKkTncoanii peHtabennukgaH (ROA) Kap3 KanuTannap 6o3opugarn yprtada ¢ous
CTaBKAaCMHWHI OKOPU Bynnwmn HaTukKacuaa MOSIMABUM [ACTaK CAMAPaCUHUHT MYKOMULIN
XMcobura Ky3aTuimoKaa.

“Kanutan cyfypTta” akuMagopaunk xKammatuga Moamasumnm KapamanKk KoadpuumeHTH
toKopu 6YyAraH wapoutaa abHM 2015 nnaa 0,65 HUM TawKun KunraHaa ékm 2016 nmnaa
0,32 HM TALWKKUA KUATaHAA KAaMUATHUHT UUAAUK cOd MONUABWUIA HaTUXKAcK 3apap b6unaH
AKYHNaHraH. Anbatra ywby omuara xKamuat daonmatn bunaH 6ofFauK H6owKa omuanap
TabCMp KypcaTraH 6yncaga, mMaBKyd Kanutannap Tapkubuaaru Kap3 KanuTannapuHWHT
FOKOPU YyAYLWN Ba yWOY Kap3 KanuTannapUHUHT OKOPWU KMMMATK LIAapoUTUAArn MOANABUIA
XaparkaTNapHUHT 3an1BOPAN KU GaonmaT cop MOAUABUA HATUMKACUMHWU 3apap ObunaH
AKYHNIQHTAHAUTMHW TacauKAangu.

2-KapBan
“Kanutan cyfypta” akuMaaop/MK XKaMUATUAA KanuTannap Tapkmbu Ba yHu moamasum
HaTUXKaNapra TabCUPUHUHT AUHAMUK TaxAUAn (MAH. cym)

Ne Kypcatkuunap 2015 2016 2017 2018
1. *amu Kanutan 53650,9 52312,7 58228,7 86415,1
2. Xycycuin KanuTan 15546,8 14908,5 19210,6 28418,8
3. CyfypTa pesepsiapu 28076,4 32614,9 33411,1 51760,3
4, Kaps KkanuTanu 10027,8 4789,4 5606,9 6235,9
5. Cod doiipal(+) Ekm 3apap(-) -5926,9 -1878,9 4411,5 2087,2
6. Monnasuin Kapamaunk KoadpduumeHTH 0,65 0,32 0,29 0,22
(D/E)

7. ROA - - 0,08 0,02
8. ROE - - 0,23 0,07

2017-2018 Mmunnapaa MoOAMABUIA KapaMauK KoaddpuumeHTn moc pasmwaga 0,29 Ba
0,22 raya Tywmnb 6opraH. Ywby xonaT Xycycui Kanutan HOMUHANA MUKAOPUHUHI KECKMH
opTn6 6opraHaurn abHu 2015 Mmnnga 15546,8 maH. cymaad 2018 nnra kennb 28418 maH.
CYMra OWTrAHAUIMHMU KYPULWMMU3 MYMKUH. 2018 ihunra Kenmb Xxycycui Kanutan
PEHTAOENNIUTMHUHT KECKMH TYyWwnb Ketuwwura (2017 unngarm 0,29 paH 2018 nunra Kenmnb
0,07ra ) xam acocuit TabCMp 3TYBYM OMW OKOPU MOJIMABUIA XaparKaTinap LwapouTuaaru
cop POMAAHMHT HOMMHAN MUKAOPWUHWU nacanmmwm abHM 2018 nMunra kennb 2087,2 mAaH.
CYMHW TALWKKUA KUATaHAUITU xucobnaHaaun.[5]

OKopuaarn TaxIMAMMA HaTUXKaNapra acoCNaHraH xonAa  Kynmugaru Xxynocanap
TU3UMNAWTUPUNLM:

— KOPNOpaTUB CEKTopra Xanb KuAnMHaAWraH KanuTannapHuHr 6o3opaarv yprtada
KMMMaTM ywby cekTopaarn ypraya WKTUCOAMM peHTabennukgaH tokopu 6ynuwm
MONUABUIA AaCTaK CaMapacUHUHT MyKoauwunra onnb Kenaau;

— oKopu  ¢omM3  CTaBKanapu Kap3  KanutannapugaH  GonganaHULWHUHT
TaabUPKOPAUK CYyOBEKTNIAPU MOIMABUIN HATUXKaNapuM camapagopaurura canbuin tabcmp
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KypcatTmwmra Ba ywby MmMoAMABMM pecypcnapgaaH ¢onganaHuwgarn UWTUEKHWUHT

NyKonuwmura onnb kenagu.

Xynoca

Xynoca cudatnga TabKuanalw MYMKUH, KOPMOPATMB CEKTOP KOpPXOHasapu
daonmatTMHM 3amMoH Tanabnapu papaxacuaa HWyara  Kymuw, uvwnab  uynkapuw
XaXMNAPUHU  KEHFaWTUPULL, MHHOBALMANAPHM KOPWUM STUW Ba LWynap acocmaa
pakobaTtbapaow MaxcynoTnap  MWAab  UYMKAPUWHM  TabMUHAQW  YYYH  MasKyp
KOPXOHaNapHW eTapaun XaxKmaa Ba Kam xapaxkaT xucobura monvasuini mabnarnap 6unax
TabMWHNAW OWPUMHYM YpUHAArKM MacananapgaH xucobnaHagu. byHga munnmin Ba
Xankapo Kanutan 6030pfapUHUHT YPHU KaTTa 6Ynnb, BYHUHI yY4yH MUANUA KanuTan
6030pUHU Xankapo 6o3opnap TaxkpubanapmnaaH donaanaHraH xon4a PUBOMKAAHTUPULL
Ba OMpP BAaKTHWUHT y3Maa KOPNoOpaTMB CEKTOP KOPXOHANApUHWU Ma3Kyp 603opnap 6unaH
Y3apo anoKanapuHM IOKOPU JaparkaZa TabMUHAQLW MyXMM YPUH TyTaaum.
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