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MUWJIJIUI UKTUCOJAUETHU BAPKAPOPJIUTUHU TABMUHJIALLJIA
XOPUKUI UHBECTULIUSLIIAP

B cmamve nposeden amanuz 6onpocos coepuleHCmeosanusi UHEeCMUYUOHHOU
cpedvl 6 Y3bexucmane u opmuposanue ONMUMAILHOU MAKPOIKOHOMUYECKOU
NOUMUKYU Ol NPUBIeUeHUs] UHOCIMPAHHO20 KANUMAa.

The article analyzes the issues concerning the creation of favorable
macroeconomic policy to improve the investment environment in Uzbekistan and
attraction of foreign capital.
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UHBECMUYUOH — UKMUCOOUEM, UKMUCOOUL  MEeXaHU3M, UHBECMUYUOH Jouuxda,
UHBECMUYUOH MAOAHUSAM, UHBECTUYUOH MUSUM.

ByryHru kyHaa mMamilakaTUMH3HU KaJajl UCIO0X ATUII Ba MOJEPHU3AIMUS KUIHII
W3YWI paBUILla AAaBOM STTHUPUINO, OyHAa MUJUIMA UKTUCOAUETHU PUBOKIAHTUPUII
OapoMmeTpu  XHMCOOJIaHTaH XOPWXKUI HMHBECTHLMsUIapra XyJa Karra 3bTHOOp
KapaTWIMOKZA.

Mawmnakar Ilpesuaentununr 2012 #wun 13 anpenmarum  [1D-4436-connu
“AHTpeH” Maxcyc MHIyCTpHall 30HaCHMHH Oaprio stum Tyrpucuaa’tu, 2013 #ium 18
maptaaru [1d-4516-conmm “XKuzzax” maxcyc MHAyCTpUand 30HACHHHM Oaprio STHUII
tyrpucuaa’tn @apmonnapu Ba Basupnap Maxkamacuuausr 2012 iinn 10 anpennaru
“TYFpumaH-Tyfpyu XOPWKUN MHBECTHLMSUIAP *al0 STUIMIIMHU parOaTIaHTUPUIITa
ouji 4yopa-tanoupnap Tyrpucunaa’rtu, Kapopiapunu 5sca Oy coxana OejlrujaaHraH
BazudanapHu Xall ATUIITa KapaTUITaHJIUTH MyXUM XYKYKUH acoc 0YJIn0 KeIMOKIa.

Kelinary iumnapaa Y36eKMCTOH HMKTHCOIMETHIa KHPUTHIASTIaH XOPHIKHIA
WHBECTULIMSUIAD XAKMUHHHT H34MJl Ba Oapkapop Yycub Oopaérranu »bpTHOOpra
cazoBopaup. XKymnanan, «2013 iunga MHBecTHLHS MACTYpUHHM amajra OLIAPHUIIL
Joupacuaa MamilakaTuMmuzaa 13 mwuuapn  Jojuiap  KUWMaTHAard — KamuTal
KYHUIManap Y3IalITHPUIIN. .... Y3IAIITHPHITaH YMyMHil KanuTtan KyHuIManap
XQKMUHHUHT 3 MWUIAAP] JOJUIAPJAH OPTUFUHU XOPHKHIT WHBECTULHMSIIAP TAIIKUII
stau. lllynunr 72 dousman 3uénm €xku 2 mwumapa 200 MIWIIHOH JOJIapH
TYFPUIAH-TYFPU XOPUKUN UHBECTULIUSLITApAUp»[1].

Kaxon wukTucomuéTu riobawtamub, OuzHec HynMaarun Tycukiaap ToOOpa
KamainO, MamJiakarjiap UKTUCOAUETH SPKUHIAMMO OopaéTraH XO3UPrd IIapouTAa
YeTJaH KUPUTWIAIUTaH HMHBECTHUIMS OKUMJIApU Te3 cypbarjap OuiaH YCMOKIA.
WNHBeCTULMSUTAIIHUAT YCTYBOP MYHATUIIUIADUHU aHUK OeNruiianl, WIMHUA acociIaHTaH
MHBECTULIMSI KApOpJapuHU KaOysn KWW, WHBECTULHS (AONHUSITHHU OKUJIOHA
TapTUOra COJIMII acocHjla WYKM Ba TallKM MOJIMSIBUM MaHOaiapHu, Oapya mapT-
HIAPOUTIAPUHUA XHCOOTa OJITaH XOoJAa >alnd KWIMII MWJUIMA WKTUCOAUETHUHT
KeJIayKarnHyu OeNTrvIaiau.
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NuBectunmsinap UI1ad YUKAPUILTHUHT TapKuOui TY3WINILIUHA
TaKOMWUTAIITUPUIITA XU3MaT KUAJYBYM Ba MWUIMM XY>KaJIUKAArd Takpop HIILIA0
YUKAPUII JKapaéHIapUHU TabMUHIIOBYM POJIHU Oaxkapaau. /[aBIaTHUHT MHBECTUIIUSA
cuécath 5ca MaKCaJJIM paBUIIIA HMKTUCOAWWA PUBOKJIAHUIIHUHT  YCTYBOP
WYHAIUMIUIADUHN KaJaJUTAIITUPUILNTA KApaTWIraHaup. MWUIMA HKTUCOIUETHUHT
AKAXOH XYKaJIUTUIAru MaBKEUHHU MyCTaxXKaMJIAlll, MUJUTUI uIuad
YUKAPYBUMJIADHUHT >KaxOH 0030puliard paxkoO0aTOap/IONUIMK JapakacCUHU sHajaa
KYTapuill, CAHOATHUHT TEXHUK TApPKUOWHU 3aMOHABUWJIAIITUPUII MYyaMMOJIAPU Xam
JaBjaT CUECATUHUHI OONIKa OMWJUIApU KAaTOpuAa WHBECTULMOH CHUECAT OpPKaIH
amaira OmHpUIaIq.

«XOprKUI MHBECTULUSIIAPHU ka0 3TMal, allHUKCa, €TaKYM TapMOKIapa 4eT
3] CapMOSICM HINTUPOKUHU KEHraTupmail TypuO, UKTUCOTUETHUMH3AA TapKUOWIA
Vy3rapuiulapHd amaira OIIMPUII Ba MOJEPHHM3aLMsIANl, KOPXOHAIAPUMU3ZHU
3aMOHABHMI TeXHUKa OWJIaH KalTa >KUX03Jall XaMmia pakodarra 6apaonui MaxcysaoT
UIUIa0 YMKAPUIITHYI UyTra KYHHIll MyMKUH dSMac»[2].

PuBoxianran mamutakaTiap TaxpuOacHJlaH XOpWXK KalUTAIWHU, XYCycaH
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUM MHBECTUIMSUIAPHU JKajd0 KUJIMII WHBECTHUIIMSIIAINIIA JHT
caMapaljii BOCHUTA SKAHJIUTH MabliyM. AWHAH 4YeT 3J MHBECTULMSIApPU MaMJIaKaTia
MBTHUCOJIMI Ba TEXHOJOTUK SHTHJIAHUII KapaCHUHHU XapaKaTIaHTUPYBUYU OMUJT OYITHO
xu3matT Kuaau[3].

Musnuit UKTUCOAUETTA YeT 371 KaMUTAIMHY KaJIO ATUII Ba YHUHT (aodUsITUHU
TapTUOra Cconuil, OOIIKApUIl Ba parOATIAHTUPHUIN MacajlallapuHU TaJKUK STHILIA
KaXOH TaKpUOACUHU YpraHuil xxyaa myxumaup. by 6opana 6oii amanuii Taxxpubara
sra Xwurtod, XunauctoH, Hopserus, Cunramyp, bpazunus, Manaiizus kalu
JaBiaTiap TaxXpuOAaCHMHM YpPraHWIl Ba TETHUIUIM XyJocajap YHMKApHIIl MakKcaira
MyBOQUK. by MamiakaTiapga 4eT 37 HHBECTHLMSUIAPYM XAKMUHUHT YCUIIUTA
MKOOUN TabCHp KYypcaTraH OMHWIIapra MKTUCOMUETNA XYCYCUM MYJIKHUHT FOKOpU
MaBKEM Ba TAaKOMWIIAIITaH pako0aT MYXUTUHUHT MaBXKYIJIUTH, MaMJaKaTIaru
WKTUMOMI-CUECHIT  OapKapoOpiIMK, KEHT Ba TYJIOBra KOOWIMATIN, PUBOKJIAHTAH
UCTEeHMOJI OO30PHHHUHT MaBXKYJJIMTH, 00N Ba TypyiM Xuijaru TaOuuii pecypciap
3aXUpPAIAPUHUHT MAaBXYJJIUTH, SPKUH WKTUCOAHMN CUECATHUHI TaHJIAHTAHJIUTH,
XOPMKUN KamuTald YydyH TypJd UKTUCOAUN UMTHE3NAp Ba parOaTIaHTUPHII
TU3UMUHUHT KOPUM STWITAHIIUTH, aXOJIUHUHT UHTEIJIEKTYall CATIOXUSATHA FOKOPUIIUTH
Ba OyHJaH UILIA0 YMKApHUII Makcaajgapuaa (GongaiaHUIl UMKOHUSATIAPU KEHIJIUTH,
YeT 3J1 KaNUTaJIUHUHT SPKUH (HAOTUATH YUyH TETUIUIM WHCTUTYLIMOHA TU3UMHUHT
Oapkapopiurd Ba HucOaTaH Yy30K MyAjAaTra MYJDKaJIAHTAHJIWTH —KaOWIapHU
KUPUTHUII MYMKHH.

Xap Oup MaMJIaKaTHUHT KaXOH XaMKaMUSITUJArd YpHU Ba CaJOXUSITH YHUHT
MKTHCOJIUHN Xam/1a KTUMOUN PUBOXKIIAHUII Aapaykacu Omnan Oenrwiananu. yHuHT
V4yH XaM XOPM)KHM MHBECTHUIUSIIAPHU MIJUTAA WKTHCOAUETTA JKajad KUJIMIITHUHT
OKHMJIOHA HYJIapMHM TaHNAIl Y30EKHCTOH YYyH SHI MyXHM BasudalapiaH OUpH
xucobnanaau[4]. Vboktumounit HyHantupwiran 0030p HKTUCOAMETHTA YTUINAA, V3
MOJIEJTUHU amanra OIIUpaETTaH V36exucTon WHBECTULIUSIIAPHA
MOJIUSJIAIITUPUIITHUHT  caMapajiu ycyJulapu, MeXaHu3Mjlapu Ba BOCUTaJapUHU
u3jlamga J1aBoM O3TMOKJIA. WKTHCOOMETHUHI [aBiaT Ba XyCYCHH CEKTOpJapH
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Jgovpacuia MHBECTULHA (AOTUATUHUHT KydaWuiiu, y3 HaBOaTuaa, WHBECTHIIHS
JoluxamapuHu  0axorjaml Ba  TAHJOBMHU  YTKA3WIIHUM  TaKOMWUIAIITUPHII,
MHBECTULIMSIIAI YYYH 3apyp OYJraH HIIOHWIA MOJIUSBUN pecypcliapHu u3i1ab
TONUI, KanuTan 0030pUHM TETUIIA COJIUK CHUECATH acOCHA PUBOKJIAHTUPHII Ba
YeT 3J1 MHBECTULIUSIIAPUHU Kajl0 KUJUII YCYJUIApUHU aHUKJIall OuiiaH OOFJIUK Oup
KAaTOp MacalaJlapHA Xall KWIMII 3apypaTUHU Kysau. MamiakaT WHBECTULUS
daonusaTHAA, AMHUKCA, XOPMXKUI MHBECTULMSAJIAD MIITHUPOKUA Kydaluinu OwinaH Oy
Macajajiap axamusaTd omub Oopaau. by, Mamnakar MWUIMHA HUKTUCOAUETUTA
XOpMKUN MHBECTULMSUIAPHU KEHI JKajl0 KWW YYyH OMpHUHYM rajnja, yjiap y4yH
Kynaii MyxuT, Kadonmar Ba parOaTJaHTUPYBUM  HMKTHUCOAUN  OMUJUIAPHU
KYYalTHUPHUIIHA TAKO30 ITAIH.

By 6opana, Mamiiakatia 0030p UKTUCOAUETH UCIOXOTIAPUHHU YyKYyplallTUPULI,
UKTHUCOIUETHU SPKUHIAMITHPULI, KyJlIail MHCTUTYUHOHAJI MYXWUTHU SPAaTUII, MYJIK
XYKYKUHU XMMOsSI KWIMIIHM MyCTaxKamJlalll, HWHBECTULHS MYyXUTHHU SHaja
AXIIMIANL, XYCYCHIUIAIITUPUII OpKAJIM HIUIA0 YMKApUIIHU MOJEpHHU3aLUsIIAaLL,
TEXHHMK JKUXATJaH KailTa >KMXO03/1alll Ba PEKOHCTPYKIMS KWIUII, PECIyOJUKaHUHT
OpTHKYa WIIYM Ky4d MaBXKyJ OYJIraH MUHTaKaJapuJa sSHTU WL SKOMIApUHU SpaTHIL
JACTypJapMHM  aMalila  OLIMPUINTa  TYFPUAAH-TYFPU  XYCYCUHM  XOPWKUU
MHBECTUIMSUIADHU KEHT JKaji0 STUIl, UIYHUHIZIEK, XOPMKHI HHBECTOpJIap YYYyH
UIIOHWIN XYKyKHH XHMOSl Ba KadojaTiapHU TabMHUHJIALITa KapaTWiraH dopa-
TaIOMPJAPHUHT aMaira OMIMPWIMIIA MaMJIaKaTUMH3[a WHBECTHIMS MYXUTHHU
AXIIWIAIL XaMJla XOPWKUUA HMHBECTULMSJIAPHU Kan0 KWIMIIIA MKOOUH Tabcup
KypcaTtMokaa[3S].

Tabkunam  KOM3KM,  MamJlakaTaa  KyJlaid ~ MHBECTULUHUABUU  MYXHUT
APATWITAHIUTH  Typainum MycTaKWUMK Huiutapuga 162 mwmmumapa  AKII
JO0JUIapUJIaH OPTHK KamuTaja Maljar Y3MallTUPWIIMA Ba YHUHT KYNPOFU XOPHKHM
MHBECTUIIMSUIAp Xuccacura TyFpu kenaau. JKand sTunaérrad MHBECTUIMSIIAD XaKMU
Ycub Oopa€Trann mMamulakaT WMKTHCOIUETHUHU OapKapop cypbariapia YCUITUHUHT
acoCUN OMUJIA XUCOOJIaHA .

Kyitunaru pacMaa mamiakaTUMuU3ra jkaj0 KWJIMHTAH 4eT 3J1 WHBECTULUSIapu
Xamaa TYFPUIIAH-TYFPU KHUPUTWIITAH WHBECTUIMSUIAPHU CYHITH Oell  HUIUIMK
JUHAMUKacH kentupuirad (1-pacm).

2014 #iunma aca 166 ta mHBecTUIMABHM Jonnxa Oyitmda 3,9 mummuapa AKIL
J0JUIapUIa XOPYKUH MHBECTUIMSUIAPHU Y3IAIITUPHUII Ky3/1a TyTHITaH[6].

Kypunu6 TypuOmuku >xkand STUITaH XOPWUKUN HHBECTULHUSIAPHUHT ACOCHI
KUCMUHU TYFPUIAH-TYFPU KUPUTUITAH WHBECTULMSUIAD TAIIKWI 3Taad. ByHHHT
BTUOOPTA Ca30BOP TOMOHHU IIYHJIAKH, TYFPUIAH-TYFPU XOPHKUN MHBECTULUSIIAP:

- Yy30K MYAJaTid XapakTepra OJrajiurd, Iy cababiu Kucka MyJIJIaTiIu
KaNUTAIAPHUHT YUKUO KETUILIMHU BYKY/Ira KEATUPMACIIUTH;

- TYFPUAAH-TYFPU XOPHKUI MHBECTULIMSIIAP TYJIOB MaXXOYpHUSITIApUHU BYXKYIra
KEeNTUPMACIUTd Ba IIYHJAH KeNW0 YMKKAaH XOJJa TAIIKU Kap3JIapHUHT BYXKYIra
KeNMWIK €KW OIIMINMra OJu0  KeaMmaciaurd cababmu  OomKa  XOpPHXKUN
WHBECTHUIIMsUTapra HEucOaTaH a3auivkka sra.
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1-pacm. Y30ekucron Pecny0iimkacu MKTHCOAMETUTA KAJT0 KWIMHTAH XOPHAKHI
HHBECTHLHMSJIAP XaMJAa TYFPUIAH-TYFPU KUPUTHJITAH HHBECTULHMAIAP

JMHAMHKAaCH
Mamnoa: Y30ekucton Pecnydsiukacu J[aBiaaT cCTaTUCTUKA KYMUTACH MABJIYMOTJIAPH.

TYFpUIaH-TYFPU XOPHXNH MHBECTHIMANAPHUHT Y30EKNCTORTa KUPUO KeJTHIIH,
KUCKA BaKT HWYWJa, MYJKUYWIUKHUHT TYpPJW MIAKIJIADUHUA TAIIKWJ TOMUIIWTA
KYMAKIAIIIY, Y30eKUCTOH MKTHCONMETHAA TApKHOWI KaiiTa KypHIIHH, Hy(y3iH
TapMOKJIap 0apmo ATWIUIIMHU TabMHUHJIQAW. OHI  MYyXUMHU, V36exucTon
MKTHCOIMETHHUHT GaifHaIMUHAUTAIIMINN Ba Y30eKUCTOHHUHI XalIKapo 0030pra ¥3
MaxCyJIOTJIApUHU OJMO YMKUIIIUHYU Ba y epja ¥3 YpHUTA dTra OYIUIINHN TabMUHJIAIIL,
OYHUHT OKMOaTHJa SKCHOPT XAKMUHHHT YCHUIIM Ba PECIyOJMKAMU3ZHHUHT TYIIOB
OanaHcu ToOOpa MKOOMIIAIITUIIMIA SPUIITHIIT UMKOHUSTIAPUHHU SpaTaIH.

NuBectunms sxapaéHiapuH  (GaoJIallITHPUINTAa KapaTUiIraH vopa-Taadupiiap
tydpaiimn 2000—2013 iminapna MKTUCOAMETTa WYHAITUPWITAaH WHBECTUIIUSIIAD
XaXKMU ce3uIapiiv Japaxana OpTIu.

bupruna 2013 #iunga MHBecTUIUS acTypu AoWpacuaa MOJMSUTAIIHUHT Oapya
MaHOaapy XucoouaaH yMyMHuil KuiimMatd Kapuitd 2 mwmmuapg 700 MUUTMOH
noyutapaaH uobopar Oynaran 150 Ta unuiad yukapuin HWYHATUIIUAArd JIOWMXaHU
amajra OIIMPHIN HWIUIApU HUXOsSICUTa eTKa3wiau. Maxcyc MHAyCTpual 30Hajaru
KOpxXoHanap ToMoHuAaH Kuitmatu 100 Mummapa cyMmaaH 3uén MaxcyJoT HIILIa0
qyuKapwian Ba Oy Oopamaru yeum cypbatu 2012 ¥unra nucOaran 25,8 ¢GousHH
TaIIKWJI TIH.

byryarn xynga toptumusna  (aonusaT IOpUTAETraH KOPXOHAJAPHHU  JKaJaj
MOJIEpHU3AIMSl KWJUII Ba TEXHUK KalTa JKUXO3JIAIIHU TabMUHJIAIL, HOKCAK
TEXHOJIOTHSIAP acOCHla WIUIAWIUTaH aBTOMOOWJICO3JIMK Ba Ta3-KUME, DIEKTP
TeXHUKACH Ba TYKUMAudWIWK, O3UK-OBKAaT Ba (apmaimeBTuka, ax00opoT Ba
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TEJICKOMMYHUKaLUANAp TapMOFM Xamja Oollka WyHanumapaaru SHIU — Ba
3aMOHaBMI HWIUIA0 YWKApUIl KyBBaTJIApUHM TalIKWI JTHINra KapatwiraH (aon
MHBECTULIUS CUECATUHU FOPUTHILITA YCTYBOP IBTUOOP Oepunmoraa[7].

Xynoca  KumuG  aliTraHna, — Y30EKMCTOHIA  MHBECTHIIMOH  MyXHTHH
TaKOMWUIAIITUPUII,  XOPWXKUAW  KalmUTAIHM  Kajad  KWIMII  y4yH  Kyjail
MaKpPOUKTHUCOAUN CHECATHU MIAKUTAHTUPHIN OYiuda Wil oaub OOopHIll MyXHUM
xucobnaHaau Ba Oy Oopaaa Kyiujaard BazuQaniapHd amajira OIIMPUIIHU MakKcajra
My OBUK J1e0 XHCOOTaiMu3.

bupunungan, wHQISANHS AapakaCMHU WHBECTULIMOH JIOMUXalnap KuHMaT
yCUIIMra TabCUPUHU KAMaUTUPUIL, ITYHUHIAEK, XOPYKUN HHBECTULAIIAD XA)KMUHU
sHaga Kynautupuml. VIKKUHYMOaH, WHBECTUIMSUIApHH peal Hnuiad YuKapuil
COXacura, ’bHU XOMAILIEHW KalTa WIUIOBYM TapMOKJapra »ajiad 3THUIL. YYUHYMIAH,
YET 3J MHBECTOPJIApUIa SHAJAa KyJdaldl WHBECTULUS MYXHTHHHU SIPATHII MAKCaauaa
parOaTIaHTUPHIN TU3UMHUHU SHAJAa TAaKOMWJUIAIITHPUIIL, XYyCYCaH, COJIUK FOKUHU
KaMaWTUpHUII Ba COJUK TU3UMUHU MHBECTOpJIAp YYyH XaM COAJAJIAIITHPUIL.
TypTuHuMAaH, XOPWXKHUM HMKTUCOAMM CyOBekTiap Owian Y3apo MaHdaaTiu
JoMHMXaJapHU aMajra OIMPHUII TU3UMUHN TaKOMUJUTAIITUPUI Ba yjap OWIaH 3pKHUH
MHBECTUIIMOH MKTHCOAMM 30HamapHM Tamkuia HTtuml. Komasepca, Oy omuiap
MaMJIakaT MKTUCOJUETHHU OapKapop pHUBOXIAHUIIKAAA MYXUM XHUCOOJaHUILN
MYMKWH.
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