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XuToii XaiaK OaHKHHUHT 0YMK 0030paaru GpaoausiTH Ba YHH MAXAJJIMH IMYJI
0030pMHUHI 3aMOHABUI1 PUBOKJIAHUII TEHACHUNSJIAPUTA TALCUPH

B cmamve uzyueno enuanue onepayuil Ha OMKpLIMOM PbIHKE HA 00beM OeHez 8
obpawenuy U NPOYEHMHbLIX CMABOK, d MAKHce, MEeKYWUll COCMOSHUL Onepayuu
Hapoonozo 6anka Kumas na omxpoimom puinke.

The paper studied the effect of open market operations on the volume of money
in circulation and interest rates. In addition, issues related to current operation
condition of the People's Bank of China on the open market are studied.

Kanumnu cysznap: ounamux ouux 6030p onepayusniapu, Xumoslos4u OHUK
b030p onepayusnapu, nya 6ozopu, 2azua oonueayusnapu, PEIIO 6umumnapu.

1929-1933 #wmmnapna 103 Oepran  “Byrok  gempeccus’maH  CYHT  JaBiar
obOnuranusuiapu 6030pu (PaoTUSATUHUHT KECKUH KaJallIalllyBU XaMmJa 0ab3u €Takuu
Mamjakariap Mapkasuil OGaHKIapuHUHT (Gaosl Tap3la oOJMranusiiap caBIoCHTa
apaJialiryBu KMCKa BaKT HYUa OYUK 0030p/iary orepanusjiapHi MOHETap CUECATHUHT
acocuil nacrakiiapugad oupu cudatuaa MaKUIAHAIITUTA OO KEJJIH.

bup xkartop caHoatH pUBOXJIAHTaH JdaBiaTiap Mapkasuii  OaHKIapu
TaXpUOACMHM TaXJWJI OTUII HATWKACH IOIyHH KYpPCATAWKH, OYMK 0030p
oTmepanysuiapy Joupacuaa xap OWp Mamilakatia y3ura XocC >KUXaTjiap MaBxKy/l.
Macanan, AKII ®enepan 3axupa Twusumu y3uHUHT O4yMK Oo30pHaru
oTepaIsUIapuHN aCOCaH 3 OMIMK MyHaJaTAard Fa3Ha BEKCeJUIaph CaBIOCH OpPKAIU
amanra ommupca,[1] ®pannus Ba Anonus Mapkasuii 6aHKIIapu 3ca, OYHK 0030paaru
nepuBaTUB cudaTuaa KymuHYA HOJABJIAT KUMMATIM KOFo3iapjaH (ougamaHuIIHA
MabKys kypanunap[2]. By 6opana, Xutoii Xank baHKMHUHT OYMK 0O30paaru »amu
omepanusyiapy TapKuOWAa JaBiaT Fa3Ha oOiuranusiapu OuiaH Ty3WIraH
OMTUMIIAPHUHT CAJIMOKJIM Japarca/ia SKaHJIUTHHU TabKual jo3umM[3].

Ounk 6030p onepanusIapUHUHT YCTYH KUXATIapUaaH OUpH IIyHAAKH, Y GHous
CTaBKacH Ba MyJl 0a3aCHHUHT Y3rapuIlMra Xamjaa MyoMayajgard myjuiap XaKMUHUHT
TeOpaHMIIIUra caMapain TabCHp ITUI Xycycustura sragup[4]. 1l-umsma. XycycaH,
ouMK 0030pJa OaHKJIAp Ba axoJM TOMOHMJAH KMUMMATJIM KOFO3JIapHU (aosi Tap3na
coThO oJIMHUIIK OaHK pecypcilapuHu KUcKapuiura oiaubd kenaau. by ¥3 HaBOaTuza,
THKOpaAT OAHKIAPUHUHT KPEIUTIAIl CaJOXUSATHHH TMaCaUTHPraHu XOJjaa, KpPeauT
MYJIbTUIUTMKATOPUHY XaM KaMaiuiura cadbad 0ymamu[5].
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Ounk 6o30pHard Xapuj X &KMHHHHT Ouuk 0030pHard COTYB X aKMHHUHT
OIINIIH OIIIHIIIH

NN

[Tyn 6azacu

<J Myomanajaru myJuiap Xammu

[Iyn Gazacu

Kucka MyiaTin ons craBkacy

Kucka myuiatim dous crauxacu>

Myomanazard myJuiap XaxMmH

1-yuzma. Ounk 0030p onepanusJIAPUHUHT IMyJ 0a3acH, MyJ Xa:)KMHA Ba KHCKa

MYyIAATJIH (O3 CTABKACUTA TAbCUPH
Mamn6a: TagkukoTIap HATHKACKHAA MYAJIM( TOMOHUAAH MAKJIJIAHTHPUIIIN.

My Ypunna, ounk Oo30pjard ornepanusuiap KyWHaard opajuk Makcaaiapaa
amaJsira ONIMPUIUIINHYU TabKUJUIAII JTO3UM: /Junamuk ouux 6030p onepayusiapu 0y —
myn 0azacu Ba 3axupaiap JapaaCUHU TYFPUAAH-TYFPHU Y3rapTUPHIIL MakKcaaujia
amaira omMpUIaan. Xumosanosuu oyux 6030p onepayusiapu 3ca, 0OIIKa OMHILIAp
V3rapyuIIMHUHT Tyl O0a3acu Ba 3axupaiapra OYiraH TabCUPUHU FOMIIATUILITA
KapaTtmiaau[6].

Byrynru kynaa ounk 0o3opaard omneparusiiapaaH acocaH MOJUS-0aHK TH3UMU
TapakKuil 5TraH Mamiiakatiaap Mapkasuii 6ankiapu ¢daon tap3aa ¢oilgaraHMOKIA.
XycycaH, CYHITH WWuiapia Xajakapo MOJius 0030pJapuHUHT a0yl UIITUPOKYMCUTA
aitmann6® ynrypran Xwutod Xank PecnyOnmukacu amanuéruaa XaM O4YMK 0030p
omepanusyiapi  MKTUCOAMM  skapaéHiapra HucOataH OWpMyHYa TabCHUpYaH
MEXaHU3Mra 3ra OyJIraH MOHETap MHCTpyMEHTIapJaH oupu xucoOnanaau. Mounerap
cuécaTHUHT Ym0y gacTarujaH XuTod XaJK OaHKH JaBjaT OOJMTalMsUIapUHU EKH
OOIIIKa MOJIMSIBUM JIEPUBATUBIAPHU COTHUII Ba COTHO OJMII OPKaJud MaMJaKaTIard
myJiap TakaudUHA Ha30paT KWIKII Makcaauaa doinananaau. XXb ToMmonuaan myn
0o3opnapuga oONMTranuAIapHd KalTa COTHO ONMHHUINM MyoMajajaru ImyJsuiap
X@KMUHM OlIMIMUra onubd kenagu. Arap oOJuranusuiapHd COTHO OJMII YYYH
capdnaHagural myJuiap TYFpUIAH-TYFpU IyJd Oo3opiapura sMmac Oalikk, THXKOpaT
Myaccacajlapura KupuTuica, 0y MyoMajiajiard myj MUKIOPUHM KYTTalHIIUra 3aMUH
SpaTUIIK OuIaH OUp KaTopjaa, KPEeIUT DKCIAHIUACUHU parOaTIaHTUPWIMIINIA XaM
cabab oynau.

“Xutoit Xank PecnyonukacuHuHr Xutoi Xank OaHku Tyrpucuaa’tu KonyHra
MyBohuK “XXb razHaumnuk oOnuranusuiapy Ba JIKMOmapaum wmwmui Xamuaa
XOPWIKUI BafOTaga COTUII €KM COTHO OJMIN XyKykura sraaup”[7]. AiiHaH, Ma3Kkyp
KOHYHJa XuToi Xank OaHKMHUHT O4HK 0o30paaru ¢aonusTura Kyiuwirad taizadiaap
aHuK Oenrunad KyWuiarad. 2—4u3ma.

[Mlyau TabKuIam >KOWU3KH, CYHITH Hwmiapaa Xutod Xaink OaHKUHUHT OYHUK
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0o3opmaru omepanusuiapd BOCHUTACHMIAaH KeHr (OWJaNaHuIl aMaau€THd Te3-Te3
Ky3aTuiMokaa. Ouuk 0030p omneparusjapuHUHT 0y KaOu >kaJajllalllyBU KUCKAa BaKT
nunaa “China Bond Composite Index”nunr cod 6axocunu 3,59 ¢dousra ommummra
cabab Oymmu. Harmwkanma, Maskyp uHAEeKCHUHT KuiimMaTtd 2014 HUIHUHT SHBaph
ovtmmaru 96,03 myHKTAaH, WIOHb OWMHHUHI oXupura keiaud 99,48 myHKTra erau.
Yoy Bakt opamuruaa “China Bond Composite Index”HuHr ymymuii 6axocu 3ca,
4,10 dousra ycranu xonna, 107,44 nynktnan 111,84 nyHkTradya KyTapuiim.

ouTIM
mapTIapu

Hak[ myanary onau-coran xamaa PEITO onmepatnapn

onTIM

6 NaB7IaT Ba XyCYCHIl KIMMAT/IH KOFo3/1ap OIUIaH olepariiiap
00BEKTI

ouTIM
My ZOaTi

KICKa MyIaTi (3 ofiraua) Ba y30K My 1At
(1 irrada Ba yHOAH OPTHK)

(hakat OaHK Ba HOOAHK CEKTOpIATT KIMMATIH KOFO3Tap
0030pH

OUTIM Ty3MII
JIOTpacH

CTaBRATapH Mapxkasmit 6aHK TOMOHIIAH EKI KUMMATIH KOFO371ap
ypHATHII 6o3opmarn Tanab Ba TakIH( acocia OelrmiaHam
TapTIHON

2-yu3Ma. Xurtoii XajaK OaHKHUHUHT 0YMK 0030p (paoausiTura Kyiujaras

Tajnadaap
Man6a: TagkukoT/Iap HATHKACHIA MYAJLUTH( TOMOHMIAAH AKJIAHTHPUJIIH.

TaakukKoTIapUMHU3 HaTHXKACUAa MabJIyM OYiauku, ma3kyp xonar XXP ®onHx
Oup>kajmapuiard JaBjiaT KUMMATJIM KOFO3Japyu WHIEKCUHUHI XaM Ycummra cabab
oynran. SpHu, ymlOy UHACKC SHBAPh OMMHUHT OOIIMIAH UIOH OMMHUHT OXHpHUTada
oynran naBpaa 1,71 dowusra ycran xamaa 139,62 nan 142,02 nynkrra omras. byHuHT
HaTIWKACcHaa, WIOHb OWMHUHI Ooxupura keiauO, 1, 3 Xamaa 5 HwumK Myamaraard
JaBjaT OOMUTANMSIIADUHUHT YpTada JapoMaJTUINK Japakack Moc papuiiaa 23, 26
Ba 38 OazaBuii myHkTHH Tamkuia 3tau. llynnait 6yncama, Oy siHBapb oimparura
Kaparanjaa €Ky JapoMayTIiiMK gapaxacy 50 6a3zaBuil MyHKTra TeHT OViaran 7 WHILTHK
JaBIaT KAMMATJIA KOFO3japura HucOaTtaH macT jJapaxka xucoOsaHamu[8].
[yauaraek, 10 WWUmMK MyagaTaard AaBiaT OOJUTANMSUIAPUHUHT JTapOMaJTAIUTH
2014 ¥inmHUHT aBrycT ouaaru 4,26 ¢housnad Xyaau 11y HHJIHUHT CEHTSIOpUra Keiauo
4,32 (owusraua omraHuHU TabKUIJAMI J03UM. MCTebMON Hapxijapu HWHIEKCH Jca,
2012 vmnnaru 4 dhouznan 2014 iunra xkenud, 2,5 downsraya macaiiras.

www.igtisodiyot.uz 3



“Uxmucoouém ea uHHOBaAYUOH MexHoA02UANap " uimuil sn1exmpon sxcypranu. Ne 3, mai-uions, 2015 tiun

by kabu Gapkapop Tennenuus Hatmxkacuna, 2005-2014 iiunnap opanuruga 10
WWUIMK MyJJaTAard AaBiar o0JMralusIapuHUHT JapoMaJUTIIMK JapakacH, ypradya
3,73 dbousnu Tamkui sradH. Maskyp BakT opanuruaa 10 WHIIMK MyaaaTAard aaBiat
obyMranusuiapy KAMAMaTUHUHT SHT IOKOpH Aapakacu 2013 iunHuHT HOsiOpuaa 4,85
dousra, sHT Kyiim nmapaxacu dca, 2008 HumHuHr aexkadpuna 2,52 ¢owusra TeHT
oynran.1l-pacm.

59 : : -5

01.2006 01.2008 01.2010 01.2012 01.2014

1-pacm. 2006-2014 iinnaapaa XXbaunr 10 iinniank myaaaTiaard 1aBJjaat
o0 IUranUsiJIapu KHITMATHHUHT y3rapum qruaamukacu (dpousaa)[9].

Cyurru iwmnapaa XXP  paBnar oOnurauusuiapy  Oyiinya  cTaBKaJlapHUHT
omupuiuiiny Heruzuga XXb TomoHUAaH MaMilakaTAa KpeauTiaanl XaKMUHU KECKUH
paBUIlla KEHraMMIIMHU OJIAMHU OJMIN KaOW TaKTHUK MOHETap Taja0upJiap
Mykaccamnamrananp. Pukpumuzua, Oy XonaT OWPUHYMIAH, WKTUCOAMETHH V3
CUFUMHUJAH Kypa KYOpOK Japakala IOKJIaHUIINTa OJMO KEeJIWIIM MYMKHH.
NkkvHuugaH, Ma3Kyp Xapakamiap MOJus-0aHK THU3UMHAA JIMKBUITUIMKHUHT
KUCcKapuimra cabad Oymanu. YuuHuupaad, wupuk OaHkimap, Hadaka (oHIIapu Ba
0O0IIIKa MHCTUTYIIMOHAJ UHBECTOpJIap TOMOHHUJAH JaBJaT OOJMranusiapura oyiaran
Tanab macasiiu.

Kummatiu koro3nap Oyiinya cTaBKaJapHUHT ONMIMPUIIMIIT HaTWxkacuaa, XXPra
Kap3 MaxOypusatiapu amuccusicu Xaxkmu 2014 WuIHUHT ceHTsOpura Keaud aBrycT
oitmmaru 822 mupna. raHman 16,5 ¢owusra macaitiranu xosjga, 687 MIpi. roaHraya
kuckapau. llyHuHraek, anpenb oliura HucOaTaH nmacauin cypbatu 24 ¢ousra eTiau
(Yura Bakta 0aHK Ba HOOAHK Myaccacajiap ToMoHuaH 908 MiIp. 10aH MUKJIOpHUIATrH
Kap3 MaxOypustiapu svuccus KwimHran)[10]. Adtumn MyMKUHKH, Oy KaOu
Ba3UATHU OaHkiapapo ¢GoHa 0030pHla XaM Ky3aTHUIl MYMKHH. XYCyCaH, Ma3Kyp
0030paa CHoT MmapTiapyu acocujaa oonuranusiiap OuiaH Ty3WIraH OUTHMIIAp XaKMU
WWJUINK TaKKOoc/JIaMaja Imacaruuml TeHIeHIUACHHU Kang >tan. XXb Tomonunan 2014
WUITHUHT OMPUHYY APMUJIA COTHIITAH OOMUTaldsuIapHUHT YMyMUN Xaxxmu 17,5 TpiH.
IOHTa, ypTadya KyHJIHK COTYyBU 3ca, 143,7 mnpna. roanran TeHr Oynau. JlacTiaOku
apuM Wmumkaa XXPoarum wuku manOamap acocuaa HIAaKUIaHTaH HUPUK Xamaa
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KHYUK Ba ypTra OaHKIap TOMOHHWJAH OOJWTanusuiap COTYBHJIAH OJMHTAaH COd
JapoMaji MocC paBuiiia 36,2 Mapa. 10ad Ba 535,2 MiIp/l. FOAHHU TalIKWI STAU.
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2-pacMm. 2007-2013 iimunnapaa XXPaa amanra ommupuiaran PEITO outumiiapu
OmiiaH caBao xaxxmu xamzaa “Shanghai Composite Index”HuHr y3rapuin

auHaMukacu (pousaa)
Mano6a: Xurtoii XajJK OAHKHHMHI PacMHUii CAlTH MabJyMOTJapu acocuaa myasuindg
TOMOHHMAAH INAKJIJIAHTUPHUJI/IH.

[ynu tabkuanam xousku, 2013 WumHuHT nactinabku TYptT ovnma XXPnaru
MUJUIMM  KOMIIAHUSAJAp TOMOHMJAH OJIMHraH QorganuHr wik O6op “‘Shanghai
Composite Index”gan ommob KeTUIH Ky3aTHaan (2-pacm).

2-pacmaan kypunanuku, 2008-2011 immap opanuruaa odmuranusaapHy KaiTa
COTHO OJIMII XQ)KMUHUHT WHIUTMK Xuco0aa kamaiind Oopuin (GpoHa 6030praapUuHUHT
daomusTura ceswnapiau Ttabcup dtMarad. 2011 ¥wigan 6onwta® obmurarusiiapHua
KalTa COTHO OJHMIN TaaOMPJIAPMHUHT >KajautantyBud 3ca, “‘Shanghai Composite
Index’HuHT TE3 cypbhaTiiapaa YCulll xapaéHaapu OujaH MOC KellaJu.

[Iynan tabkumiam sxousku, xoszupaa AKI, Anonus, 'epmanus, Ppanuus,
bytox bpuranus xamma Kanamama PEIIO Outmmmapum xaxkmu skamu O4dK 0030p
onepanusmiapuHUHT 90 dowmsnan opturuHM Tamkuia dtagu. XXPaa osca, ymoOy
kypcatkud 2014 iinmnaunr skyauaa 86,2 gousra tenr 0yinau (1-xaasan).

Onub OopuiraH TaAKUKOT Ba TaxJIMJUIApUMM3 IIYHU KypcaTaauKH, Ha3apuii
xuxarnad Kapanrasaa PEIIO onepanusiinapuay amanra OIIMPUIITHUHT KaaulallyBy
nupoBapauaa ¢oua 0o3opiapu  (GAONTUATUHUHT PUBOXKIAHMUILNATA OJIMO KeNaiH.
AMMo Oy peanm BakTAard MabJIyMOTIap YYyH XaKWKHA BOKEJIHMKHH TYJIHK aKc
STTUPHII UMKOHUHH OepMaiiin.

Cyarrn  Bakmimapna XXb TomMonHumadn amanra omupunaérran  PEIIO
omepanusyiapi  Tapkuowaa 7 KyHIMK OWTHMIIAD COHUHUHT KECKUH OpTraHu
Ky3aTHWIMOKaa. Ymly Outumiap acocan XXPauar 12Tta iupuk OaHKIapH
xymnanaH, “Industrial & Commercial Bank of China” Ba “Bank of China” 6wian
TY3UIMOK/A.
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bank Ba MommsABMII Xu3MarTiap Myaccacacu xucoOsanran  “‘Standard
Chartered”nunr Ilanxaiigarn OyiuMu UKTHCOMYMCH JIM BoHHHHI TabKHIalIdya,
Xuroi Xank banku TomoHuAaH 7 KyHIUK KaiTa cotu6d onunyBun PEITO 6utummnapu
Oyinya pou3 CTaBKaCHHUHT KYTapUJIUIIN 3aMHpHJIa OYHMK 0030pJard CTaBKaJapHH
KaWTa MaKUIaHTupuil Y3 akcuHu tomaau. Iy ypuama XXDBHUHr 7 KyHJIUK
myanataary  PEIIO  craBkacununr AKII gommapugarm 7 kynnuk  LIBOR
CTaBKAaCHUJIaH aH4a IOKOPH SKaHJIUTUHU TabKUJIAIl JIO3UM.
1-sxkanBaa
2013-2014 iiii.na XXP obauramusiiap 6030puaaru OMTUMIIAP COHU Ba XaKMU
(mona Ba 100 maH. wanga)[11]

Oobauranusiap 2014 iiun 2014 ifinn 2013 i
IMHUCCHSCH BAa 'y OWJIaH Hexaop
aMaJjira omuplma)mraﬂ
6I/ITI/IM Typﬂapl/l XaKMuU COHHU XAKMHU COHHU XA KM COHHU
IMHUCCUA
DRI 374838 | 102 | 59517.84 | 1458 | 56453.94 | 1150
oOuranusiap
SN e e 0,00 0 0,00 0 8,65 1
oburanusiap
f;;;lf“”map“ 30575,96 | 43217 | 309870,2 | 466391 | 36975244 |457537

Bankiapapo 6030paa 30566,06 | 31800 | 309799.1 | 320530 | 369733,59 | 334106
B T 9,9 11417 71,70 145861 18,72  |123430

6030paa

AKIII gomn.garu 0,00 0 0,00 0 0,13 1
zfﬂ?Mgﬁ“T“M“ap“ 218031,62 | 67512 |2135540.48 | 664726 |1589265.88 |489915
Tavvmananran PEIO | 46109 64 | 56066 2038066,27 | 569205 |1528560,64 | 437893
ouTuMIIapu

Onpp-coran PEIIO 11869.98 | 11446 | 9747421 | 95521 | 60705.24 | 52022
ouTuMIIapu

®opsapy uTnMIapH 0,00 0 0,00 0 0,00 0
XAKMHU ' ' '

AGOELE PR 236113 | 1164 | 3223385 | 11677 | 3457309 | 9956
KauTapnm Xa’KMHU

Kamu 250968,71 | 111893 |2477644,53 |1142794 |11993591,41 | 957408

Xwuroit Xank Oanku 2012 iinmHuHT QeBpasib oluga Y3MHUHT OYUK 0O030pJaru
daonuaTH Joupacuia JgaBiaT oOJMranmsuapuHM okomamrTupum xXamaa PEITO
OUTHUMIIADMHU TY3UIIHM BaKTUHYA TYXTaTuira MaxOyp OVynran »au. bab3u
XOPWKIIMK TpehaepIapHUHT UKpUTa Kypa, Ma3Kyp Xo0JIaT acocaH, 0aHK THU3UMUAru
JUKBUJUTUIMKHY TabMUHJIAII OujaH OOFIMK OYyiraH Ba3uATHU FOMINATHUINTA
WVHANTUPUITaH TAaKTUK MOHETap TaAOupIup.

Yoy naBp mob6aiinuna XXb nmyn 0o30puaaru TUKBUIMIMKHA HA30paT KUAJTUII
MakcaJauaa o4uK 0030/4aru onepanusiapHu pakat cemanba Ba maimanOa KyHIapu
amMaJjira OIMPUIIMIIMHA Oenrunad Kynau.

O3ara kenranm ymOy Mmypakka® Basusarna XXb ¢daBkymomma Ba HOOAATHIA
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Tagoupra Kyn ypau. SbHH, MamilakaTaard MaBXKyJ HOpPACMHA MOJUSBHMA
Myaccacajiap OWJIaH KaiTa cOTMO OJMII apTH acocuia 14 KyHJIMK MyJIjaaTiaard
PEITO GuTuMnapu Ty3uiay.

Ouuk 06030pjaary ornepanmsuiap Xamjaa Xutod Xanak OaHKUHHMHT Oy Oopagaru
(haoMMATHHU TAIKUK ATUII HATWXKAcHUIA KyHUJaru XyJocCalapHU MIaKJUTAHTUPUIITA
MyBoddak OVIanK:

v/ MamJyIakaTiap Mapkasuii OaHKIApHHUHT OYMK 0030pJard OIeparusIapHu
amaira OIIMpHINJA Kaiich JepuBaTHBIApAAH KEHT KynaMmaa doiganaHumapu
aBBajO, Ma3Kyp JAaBlaTAa MaBXyJ Iyl OO30pPUHUHT XOPUM KOHBIOHKTYpacHIaH
KeJINO YMKKAH X0J11a OeJITMIIaHa Iu.

v" ounk 6030paa PEIIO GutuMiIapu acocuaa oneparusiapHd aMalira OMIHPHII
nyn Oo3opura OWpMyHYa FOMIIOK TabCHUP OTHUII XyCyCHSTHra »sra OYmuo,
MyOMaJlaJiard myJijiap TakJIu(GUHA TapTUOra COJMIIHUHT HUCOATaH ATHIIyBYaH yCyJId
xucobnanaau. by aca, ¥3 HaBOatuga ouuk Oo3opnaru omnepauusiap KyJIaMUHUHT
KEeHraiiuiura Ba >kx03u0aI0pJUrMHY OIUIINTa XU3MaT KUJIaIH.

v Xutoit Xank OaHKHHUHT OYHK 0030paard (aodusTHHH TaJKHAK OTHIII
HaTWxkacuga MabiayM Oymauku, XXb V3MHUHT MamjakaT WYUJard MasKyp
daonuaTuAa acocuil YbTUOOPHU KUMMATIM KOFO3JApPHU COTHUO OJIMILITa KapaTMOK/A.
Yynku, ounk 6030pra XXb TOMOHUAAH KUMMATIN KOFO3JIapHU COTHJIMILIN THXOpAT
OaHKJIapu pecypciapy Ba KpeauTiIalll UMKOHUSATHHM KECKUH KHCKapUIIUra oJno
Kenaau. by aca, UKTUCOMETHUHT peall CEKTOpUAAaru nuuiad YyukKapuu cypbaTiiapy Ba
UKTHCOIUIN OapKapopJIMKKa cajJOuil TabCUpP ITA/IH.

YMyman onranga, Xutoil Xank OaHKMHUHT O4YMK Oo30piarv (HhaonHsTHHU
KaJalJallyBU axOH MoJiug OO30pJapUHMHI OYIYHTM KyHJAard 3aMOHAaBHMA
PUBOXKIIAHUIL TEHACHIUIApU OWIaH YHFYH X0Jja TAKOMUJUTIAIMGO OOpMOKAaa.
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