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V3BEKUCTOH UKTUCOJAUETUTA UHBECTULIUAJIAPHU KAJIB
KWJINIIA ®OHA BO3OPITAPUHUHI TABCUPU

Oma cmamovs noxkazvléaem ocobvie CMopoHbl 8030eUCmBUsL POHOO0BbIX PbIHKOG
Ha npuseiedeHuy UH8eCmMuyull 8 IKOHOMUKY Y3bekucmana. /[ns onucanus 0CHOBHOL
npobiemvl cmamovu A8MOp NOOXOOUT UCXOOST U3 3APYOeNCHO20, 0COOEeHHO 3anaoHo
Esponeiickoco onvima. B cmamve Obl10 NOKA3aHO pONb (POHOO0BbIX DPLIHKOG 8
npuUBLeyeHUU NPAMbIX UHOCIPAHHBIX UHEECUYUL HAYUOHATIbHYIO IKOHOMUKY).

This article shows the particular sides of stock markets’ impact to attract
investments to economy of Uzbekistan. The author made an approach to the main
problem from the viewpoint of foreign experience, especially the Western European
experience. There has been demonstrated a great role of stock markets in attraction
of foreign direct investments to national economy.

Kanumanau cyznap: ¢pono 6030pu, mypuoan-myepu Xopuncuti UH8eCmuyusiiap,
KUMMAMIU KORO3NAP, UHBECMUYUSL CUECAMU, UHBECMUYUSL PAOTUAMUHU OOUKAPULY.

Pecnybnuka UKTHUCOANUETUHUHT TapaKKUETUHU TabMUHJIANIIA
MHBECTUIMSUIAPHUHT PO OEHUXOs Karra OYnuO, y 3HI aBBajlo, HMKTHCOAUETHU
MHTEHCUB PHUBOXKJIAHTUPHUII ACOCHJA XamJa SIHTM TEXHUKA-TEXHOJIOTHsIap >Kao
STUII Ba  V3JMAIITHPUIN  HETU3HUJA PUBOXKIAHTUPUIN  OWJIAH  HM30XJIAHA/IM.
MamtakaTUMU3HUHT JKaXOH MKTUCOAMETH capu (aon kupub Oopuiim Ba AyHE
0030puaa ¥3 nounusicura sra 0ynub OopaéTraHiauru Ky >KUXaTAaH XyKyMaTUMU3
TOMOHUJAH 01u0 OOpwiIaéTraH OKWJIOHA WMHBECTHUIMS CHUECATUHMHI PUBOXKJIAHUIIN
ownan uzoxinanaau. I[Ipesunentumus M. A. KapumoB Tabkuaranuiex, “YVrran Hun
AKYHJIAPUHU capXucoO Kuiiap SKaHMH3, aBBAIaMOOp IIYHU TabKUJIAIIMMHU3 KEPAKKH,
moban  JKaXOH MKTUCOAMETHIA Xalu-Oepu  cakjiaHuO Koma€TraH  KUIIUN
MyaMMonapra kapamacaad, 2012 imnna V30eKHCTOH 3 MKTHCOAMETHHM GapKapop
cypbariap OWIaH pUBOXIAHTUPUIIHU JABOM ATTUPIU, axXOJdu TypMYIIl Aapa’kacuHU
M3YWJI  IOKCAJITUPHUIIHM TabMHUHIJIAAW, JAyHE Oo3opujard y3 MNO3ULUSACUHU
mycraxkamiaan’[1].

HNuBecTULMAIAPHUHT CaMapaJoOpiIurd Kyl JKUXaTAaH WIMHKW acOCJaHraH Ba
OKWJIOHAa HWIUIA0 YMKWJITaH WHBECTUIUs cuécatura Oornuk Oymamu. Tyrpu Ba
OKMJIOHA 00 OOpWJIraH MHBECTUIMU CHUECATH MaMJjlakaT MKTUCOAMETUra WYKU Ba
TallKKM WHBECTUILMSUIAP XAXXMUHU OLUIMPAaaM Ba MUPOBApJ HATHKaJla UKTUCOIHUHT
YCHUILINra SpUILINATIAAN.

Xo3uplla MHBECTHLHMAJAPHU KaOyal KUIUMO OJyBYM JaBJIATHUHI YET I
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WHBECTUIMSIapUra HUcOAaTaH KaQoJaTHM TabMUHJIOBYM WHBECTUIMSA CHECATH,
camapainu Ba 0apKapop (HaoausAT IOPUTYBYU XYKYKUN TU3UMH XaM MYXUM axaMHsTra
sra. MuBectuius cuécaTu - XOPWXK HWHBECTUIMSUIAPH KUPUTWIUIIMHUA TapTUOTa
COJIMIN, WHBECTULMSIApHUW KalOyn KwinO ONyBYM JaBlaT HUKTUCOTUETHTrA
MabOnarnapau cadapbap STUINTHUHT XapakKaT WyHaTWNUIApuHU Oenruiad Oepuin Ba
yaapHU parOarTiaHTHpuiTHu  TabmuHmaian. [lpesumentumuz WM.A.  Kapumon
“bapuamu3 onauii OMp XAKUKATHU SXIIM aHIA0  OJMIIMMHU3  Japkop -
WHBECTHIMSIIAPCH3 MOACPHU3AIIHS XaM, STHITIIAHUII XaM Oyimanan”’[2], - neb Oexwus3
TabKHJIAMaraH.

®onp 6030paapy MamIakaT UKTUCOIMETUTa HHBECTULIMSATIAPHH Kan0 KUITUIIIA
MyXHM axaMusiTra sra OyJiraH acoCHil MHCTUTyTiapAaH Oupuaup. MyCTaKWILTUKHU
KyJra KUpUTraHUAaH CYHT 3aMOHaBUM 0030p MyHOcCa0aTJIapuHU PUBOXKJIAHTUPHUIIHU
MaKcaj KWiIraH Y30eKHcToHZa (OHJ GO030pPHHM IAKIUIAHTUPUII SXTHEKH [03ara
KenuO, XO3UPIH KyH/1a y ¥3 HIITHPOKYMIIApUra Ba PUBOKIIAHTaH MH(paTy3uiIMara ara
Oynran O0apkapop (haonusIT FOPUTYBYH HHCTUTYTIA aiiJlaH/IH.

ByryHrs KyHza Y30eKHCTOH (OHI 6O30pH MYXHMM Y3rapuIUIApHU OONIUIAH
keunpmokga. by Oopaga xam MuKIop, Xam cudar kuxaruaad MyBaddakustiapra
spunmiiMokaa. by kyuparwiapgaa y3 udomacuHu Tonmokaa: ¢GoHa 0o3opuiaru
CaB0 aNIaHMAAPUHUHT YCUIIM, OMTHMJIAD HMHTEHCU()MKALUACH ; YMYMHUH CaBIO
XaKMHUIa OUp)Ka CErMEHTH YIYIIMHUHT JOMMHI paBullfa ycuiuu; OyTyH (GOHA
0030pu UHGPaATY3UIMACUHUHT PUBOXIAHUILIN; KOHYHUI 0a3aHUHI TAKOMHUJLIAIIMILIH.

ByryHrn KyHJa XOPMJKMH WHBECTOpIAp Y4YyH VY30EKHCTOH yHJIAaru
OapKapopJIMK, aCOCUI SHEPTUs PECYPCIAPUHUHT HUCOATaH ap30H KUilMarra rajiuru,
3apypuil XOMalIEHUHT MaBXKy[IJIUTY, MaJlaKaJIi Ba FOKOPHU Japakaaa pakoOaTrOapaorn
MIIYM Ky4H KaOu KypcaTkuujap Oyiinua MUHTaKaaard Oollika MaMJilakaTiap opacuaa
Xap TOMOHJIaMa MKOOUI axaMuATra sra Oyiran Ba MaH(aaT KeITHUpaJUraH MamiiaKar
cudaruaa pTHPOd STUIMOKAA. MamnakaTUMU3 XyKyMaTd TOMOHHMIAH HKTUCOIUN
VCUIIHM sHaJa >KaJaUlAIITUPHUIL, XyCcycaH, HIUIa0 yukapumra ¢akar OKOpU
TEXHOJIOTUSJIAPHU KAJIO ATUII MaKcaauja MakCMMall Aapa)kajaa Kyjaid Ba >ko3ubanu
MHBECTUIIMOH MYXUTHH SIPATUIITA XapaKkaT KWIMHMOK/A.

[Ipesunentumus TomoHuaan 2012 iunna kaOyn kunuHrad “TYrpugaH-TyFpu
XOPY>KMM MHBECTUIMSUIAP KAl HTWIMIIMHUA parOaTJaHTUPUILTa OWJ KyIIMMua
yopa-Ttaaoupnap Tyrpucuaa’ T ¢papMoH GUKpUMHU3TA SKKOJ Jail OYia ojaau.

V36eKnCTOHa IOKOPH TEXHOJOTMANAPTa AaCOCNAHTaH WILIA0 YMKAPHIIHH
PUBOXKJIAHTUPUINTA  TYFPUIAAH-TYFPU  XOPWIXKUM  HMHBECTUUMSJIAPHUHT  Kajo
STWIMILIKMHU KadosaTialll UMKOHUATIApU KarTta 6ynuo, Oy Kyhuaarmiapaa ¥3 akCUHU
tonMoka: (1) V36eKuCcTORHMAT GOIIKA JaBaTiap OJAMAa X4 KaHJal Kap3aopiuK

* By epna ¢ona 6030puaa OMTHMIIAPHH TY3HII Ba amaira OLIMPHUII Kapa8HUHUHT caMapalii TallKHI STHIHIIN
Hazapra TyTHJIMOK/A.
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MaXOYpUSTIAPUHUHT MaBXyld OMAciIuUTd Xap KaHgall XaJkapo MOJMSIBHMA
MHCTHTYTHHHT ¥Y36eKUCTOHTa Mabyar GepyIlTa Taiép SKaHIUTHIAH JAJ0JIaT Oepaji;
(2) V36ekucTOHAA TYFPHIAH-TYFPH XOPIKMH WHBECTUIMANAD OPKATH FOKOPH
TEXHOJIOTHSJIapra AacOC/IAHTaH M0 YWKAPUIUIAPHUHT SPATWIAILU  XOPUKUN
uHBecTOopnap yuyH Hadakar 60 muH. axomucu Oynran Mapkasuit Ocué 0o3opwura,
O6anku 300 wmuH. axomuen Oynran MJX wmamnakatinapu 0o3opura  YHMKHII
MMKOHUSITUHU TabMUHIAWIK; (3) MamiIakaT/a I0KOpYM MOJUSBHI MMKOHUSTIIApra 3ra
V36exucron Pecry6mukacuauAr THKIAHWII Ba TapakKMET KaMFapMmacH (HaomusT
IOpUTHO KEJIMOK/Ia Ba X.K.

YMyMaH, KeHMHTM Huimapaa Y36ekucToH —PecrmyOnmkacH — XyKyMmaTw
TOMOHUJAH MamJlakaT/aa UIamra Taiép OyiaraH Xopuxui HHBECTOPJIAp YUYH 3apyp
KadonarnapHu TaAbMUHJIAII XamMAa HHPUK MHBECTULHJIAPHU Kajl0 3TUII YUyH 3apyp
Oynran wnuia®d YMKapuil WHOPATY3WIMACHHU PUBOXKJIAHTUPHUIL OyiH4Ya KEHT
KyJIaMJIard MIuiap aMalira omvpuiaMokaa. Macanan, mamnakarumusaa “Hasouit” Ba
“AHrpeH” KkaOW OSpKUH HKTUCOOUN XYAYMJIAPHUHT PUBOXKIAHTUPUIAETTAHIUTH
(PMKPUMM3HUHT SKKOJA UCOOTH OYnuO, ynapaaru MHBECTUIIMOH JIOWHUXAJapHA aMajra
olIMpUIIIa JaBiar Oapya uiuiad yukapuil MHGPaTy3uIMacCuHUA PUBOXKIIAHTUPHUIIHU
V3 3UMMacura OJIMOKIA, IIYHUHIZIEK, XOPY>KUH MHBECTOPJIAP YUYYH KEHI KyJIaMJaru
CONMK Ba 00X HMTUE3NAPUHU TakAUM HTMOKAA. LlyHWHIrIex, MamiiakaTuMH3aa
XWUTON OWJIaH XaMKOPJIUK]A FOKOPHU TEXHOJOTUSJIAp MapKUHUHT SPaTUIAETTaHIIUTU
MHHOBAIIMOH axaMusTra 3ra OynaraH pakoOarOapaonn uIuad YUKapUIILIAPHUHT
KeHraiummra TypTtku Oymaau (YmOy JoMMXaHMHT Oaxapuiaumura XuTOu
tomoHuaadn 50 wmuH.  AKHII  ngommapum  XaxMHAa  UHBECTHULMS — KUJIWII
peXxanalTUPUITaH).

Xynoca Km0 ailTcak, MaMJIakaTUMU3/1a FOKOPH TEXHOJIOTHsIIapra acoCIaHraH
MiUiad YMKApUIUIAPHU PUBOXIIAHTUPUII MaKCaAWAA TYFPUIAH-TYFPU XOPHOKHIMA
MHBECTUIMSUIAPHU Kaj0 3THUII OpKaldu Ha(akar SHrM KOpXOHAJIApHU Oaprno 3Tull,
Oanku cobuk WTTHdOK maBpuigaH KOJIraH dCKUpraH ac0o0-yckyHajapra osra
KOpXOHAJIapHU JHEPrusi TEKOBUM WIIFOP TEXHOJOTrWsiap OwiaH sHruiam Oyinya
Kymnab wxoOui MyBaddakusTiapra HSpUIIWIMOKAA. YMUJ KWIAMH3KH, SKHH
Kelaxakaa OyHnaail myBad@akusTIapHUHT JaBOMHU cudaTuiga MaMIaKaTUMU3ZHUHT
XOPM>KUM WMHBECTUIMSIIAP HINTUPOKHUAATH SHITH KOpXOHaap (haonusT HOPUTYBUH
Oapua  XxXyayajgapuaa — 3aMOHaBMM  TakOMIJLIAIITaH — XW3Mar  KypcaTull
MH(}paTy3uIManapu pUBOKIAHTUPUIIAIN.

Kynna® wmamnakatinapna TYFpUIAH-TYFPU XOPMXKUM WHBECTULIMSIIAD OUYMK
0030p MIApOUTHIA PaKoOaTOAPIOIT MAXCYJIOT Ba XuU3MaTiap Takiaud 3Ta ojaguraH
KOpXOHAJIAapHU MWUIMHA HUKTUCOAUETTA Kajld J3THUII MUMKOHUATU cudarujga 3bTUpOd
TUaaU. byHIaH Tamkapu, ynap mMamiakariapia, XycycaH, YTUIll MKTUCOAUETUIATH
MamJlakamiapia MKTUCOAMM Yyculll Ba OaHAJMKHU OUIMPUIIHMHT MYXUM OMMJIU

cudaruga TaJIKWH STUIaAW. AWHAH IIyHUHT YYyH XaM, YTHII HKTHCOIUETUIATH
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MaMmJIaKaTiap opacuja XOPWKUN KalWTATHUHT yIIOy Typu Y4YyH Kypalijia FKOpU
pakoOar Ky3aTuiaaam.

NuBectunusimap Oyhinua Xankapo xuco0oTra Kypa, CYHITH HWLiapaa
TYFPUIAH-TYFPU XOPWKMM MHBECTULMSIIAD KyHMuIard 3 Ta aCOCHMM IIAKIIJIA amalra
OLLIMPUIIMOK/A:

1. Cotu6 ommm / 6Gupnammm (Acquisitions & Mergers).

2. Honpman 6omna6d kwmmaanurad naBectunmsuiap (Greenfield investment).

3. Kymma xopxonamnap (Joint ventures).

TYyFpuaaH-Tyfpu XOPWKHA WHBECTUUMSUIAPHUHI HHI KarTa XaXMH COTHO
onut/oupnammmra TyFpu kemagu (90% arpoduna), 1% man kaMporu HOJMIAH
Oomutad KWIMHAIWTAH WHBECTHLMSUIAp Xuccacura Tyrpu kenca, 10% arpoduna
KyIIMa KOpXOHajap X|uccacura TyFpH KeJlaau.

Kymma KopxoHa YTUII HMKTHCOAMETHIATM MaMJakamiap y4YyH alloXxuaa
KU3UKUIN yiroTanu. MKkTucomuii amabuérna KymiMa KOpXOHAa HWKKWUra OYiuHaau:
mapTHoMa acocujaru Kymma kopxona (Contractual - JV) Ba kanuTan UIITUPOKUIATH
kymma kopxona (Equity - JV). bupunun Typaaru Kyuima KOpXOHaJla KalmuTaTHUHT
UIITUPOKH Ha3zapra TyTHJIMaWlI1i, UIKKMHYM Typaarucu Oyica, Top Aoupajaru Kyuma
KopxoHa cudaruaa 3pTupod Trnaau. bupuHum Typraru Kymma KopxoHa (haonusTH
JULECH3UsJIap TYFpPUCUAArW KeJUIyBiIap, ac000-ycKyHanap Ba HIUIA0 YHKAPUII
*KapaCHUHU, IIYHUHITEK, TYFPUAAH-TYFPU XOPWKUA MHBECTULIMSIIAp OujaH OOFIIUK
PUCK OMWJIMCH3 Ha30paTHU amMajra OIIHMPUII UMKOHMSATHHU OepaJuraH Typiau-TyMaH
mapTHOManapHu y3uaa kampad onagu. Onaraa, KyniMa KOpXoHa OyilMda XOpHoKHi
XaMKOpJIap MakopuTap UIITUPOK ATUIra (50% maH opTUK OYAraH yayIl) SpUIIHII
OpKaJIM Y3 yAyNIJIapyuHU OIIMPHUINTAa Xapakar Kuiaawaap. Macaman, 1970-1980
nnmrapaa AKII kopriopanusutapy Kymma KopxoHanapaard Y3 yaynuiapuau 70-80%
radya TabMHUHJIAN OJITaH.

Kaxon Taxpubacura kypa, KylliMa KOpXoHajap acocaH Kyluaaru xojariapaa
BY)KyIAra KejnaJu: XaMmKopjap Ba yJapHUHI MamJjakamiapu ypracujaa karra (apk
Mapxys OyJraH MApoOUTAa XOPMXKHM HHBECTOP YYYH Y3 XYyCyCHMl pPHUCKIApUHU
TakcUMJIalll MMKOHMSTH Io3ara kemaaud. Macanan, EBpoma MamiakaTIappuHUHT
Taunangaru unuiad YMKAPUII CEKTOpUTa WYHANTUPraH TYFPUAAH-TYFPU XOPHOKHM
MHBeCTULIMSUTApHUHT 16% u “HonjgaH Oomiad KWJIWHAIWTAH WHBECTULMSIAp”
Xyccacura TyFpu Keisca, Kojirad 84% u KyliMa KopXxoHanap XUccacura TYFpu KeaIu.
bynaa puBOXJIaHraH MamlakaTIapHUHT TPAaHCMWIUIMN KOpIopalusiiapura Xoc
Oysran coTHO OJUII / OUPIALIUII TTAKIW JSIPIU aMal KUJIMaiIu.

XycycaH, OyHAal yMyMKaxoH WYHAIUIIT V36eKncTOH MUTIHIT HKTHCONUETUHY
UCIIOX ~KWIMIIHUHT OOUUIaHFUY JaBpuja HamMo€H Oynub, OyHAa XOpHXKHil
MHBECTOPNIAP, alHHMKCA Y30EKMCTOHHMHT HMPUK MHBECTOP MaMJIAKATIapH acoCaH
KyIIMa KOpXOHA MIAKJIKWJArd KOPXOHAJApHH SPaTUILTra UHTWIAU (XOPWXKUNA KOpXOHA

MaKOMMJArM KODXOHAHM sApaTHINra HUcOaTaH KaMpoOK Japaxkana dbTUOOp
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KapaTuiian).

KaOyn KuiayBuM Mamjakaraa TPaHCMHUJUIMM KOPHOPALMSHUHI TEXHOJOTUK
noulad  YMKApUIl  Japaxacl  KaHYaJIMK  FOKOpPH  IIAKJUIaHCA,  MaXopuTap
BakonarxoHanap €ku 100% nuk kamurtanra sra 4eT 31 (QUpMajapuHU SpaTUIIra
Oynran Tama® myH4Yanuk fokopu Oymamu. LllyHWHT ydyH Xam >KaxoH aMaauéTHhaa
TYFPUIAH-TYFPU XOPH)KUM WHBECTHLMSUIAPHU JKajl0 KWIMIIHUHT KyIIMa KOpPXOHa
IaKJId COTHO ONUIN / OWpPJIAIIUIN IaKIM CHHTapW KEHT TapKaiamarad. bup karop
MamJIakaTiapAa KyIIMa KOPXOHAJIAPHUHT  SpaTWIMIIM  0030pJaaru  SIHTHIIMK,
0o30paaru Ba3USATHUHT aloXyJa TaKOMIULIAIIMAaraH HWYHamuIuiapu, MUJUTAN
XYKYMAaTIapHUHT XOPM)KMM HWHBECTUIMSUIApHU Kal0 »dSTUII Macajacu Oyiuda
cuécamiapu OwiaH OenrunanHaau. Macanan, benapych PecnyOnmkacupga Xxopukuid
MHBECTHUIMSUIAp UIITHPOKUIAru 4218 ta TwkopaT TalkwioTiapuaan ¢akar 54 tacu
TPAHCMUJUIMIA KOPHOPALMSUIADHUHT GUIHAITIADUHU HAMOEH ATraH Oup manTaa axoiu
KOH OommMra xan0 STWITaH TYFPUIAH-TYFPU XOPWKUW HHBECTHLMsIap OYyitnua
eTakud MamJjlakariaap xucooOmanraHn OctoHus, Benrpusi, CnoBakusi, XopBarus
KkaOwiapaa OyHaai puiraiiapHd MUHIIA0 YYpaTHUIIl MyMKHUH.

V36eKHCTOH MKTHCOAMETHHUHT PHUBOMUIAHMII JApakacura Kapab KOHYHHA
0a3za TakoMWLIAmMO OOpPMOKIA, MWUIMKA KOPXOHAJApPHUHI MYyCTaXKaMJIaHHILIH,
MKTHCOANM MyHOCAOAaTIapHUHT JuOepauialyBu OYyiica, XOPWXKUK KalUTaJIHH
TapTUOra COJIMII COXaCHJia IOMMUM paBUIIa WKOOUM CUIDKUIILIApra oM KeIMOK/IA.
Xopuxuil TaaOUpKOpIap yuyH KyJalaukiap sipatuil, OapKapopiauKHU KadosaTian,
IIYHUHIZIEK, UIIOHYHUHT OPTHUILU Y3 MyKOOMN HaTwkajmapuHu Oepa Oouutaau. Arap,
2001 ¥unpa Xopwxud kKanuTan uinthpokugaru 1795 ta kopxoHanaH ¢akar 83
tacuruHa 100 %uMk Xoprkuil kamuTajira sra KopxoHamap Oynaran Oyica (4,6%),
2010 #unra xenu6 4057 Tta xopxoHamaH 1513 Tacu €xku 37,3% u Xopwxuit
KOPXOHAJIapHU TAILIKWII 3TAH.

ByryHru KyHaa Y306eKHCTOH/Ia KyIIMa KOPXOHAHWHT MKKUTA MAKIIA XaM, ShHH
XOPM>KUM KalmuTall MIITUPOKKUIArK KYIIMa KOPXOHA Ba IIApTHOMA aCOCHJIArd Kyma
KOpXOHa IIAaKJUIapyd XaM pUBOXKJIAHraH. MacanaH, My3JaTKu4d HILIa0d YUKapuIl
Oyitnya >xaxoHjaru erakumiapaan oupu 6ynran “LG Electronics” koMmaHUsSICUHUHT
ymoy 6030p cermentura 6ynaran kuzukuiu Camapkanpaaru “CHMHO” ouuk Typaaru
AKIMSIIOPIIMK SKAMHUATH OWJIaH XaMKOpJAuK YpHatumra onu® kengu. [llaptHoma
acocua LG xoMmaHUsACHM TOMOHMJIAaH €TKa3uO OepuiiaJiuraH TEXHOJIOTHsJIAp Ba
ac000-yckyHanapaan (oiinananran xonga Camapkangna Kanyouih Kopesiuk
XaMKOPDHUHT ~ CaBIO MapKacu OCTMJA  My3JaTKUWwiap Uouiad  YuKapul
peXxKanalTUPUIraH.

PecniyObnukamarn MeHexepiap yUyH KyIIMa KOPXOHAJard MHUHOpPHUTAp
VAYIIJAH MaXOPUTap yiaylra YTUII capyd MHTHIMIL Xap TOMOHJIaMa MaHdaaTiuaup.
MamutakaTna nryHaan oup 6apkapop WyHaIMILIap 3ara Kejiran 6yiauo, yaapra kypa
XOPKUM MHBECTOp MUJUIMM 0o30pra KupuO Kenuinl OOCKMYMAAa KaMpoOK XHccara
www.igtisodiyot.uz 5
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ATaNUK KWJIaau, CYHrpa MWLM 0o3opaaru MyBaddakusITH Ba UIIOHYUHUHT OPTHO
Oopuinra Kapad KopxoHara MakCHUMall Japakaja TYJIUK STaluK KAJIUIIra WHTUIaI1
(100% raua).

Byrynrn KyHaa Y30eKHCTOH PecryOnukacuia TYFPHIAH-TYFPH XOPHIKHIA
WHBECTUIMSUIAPHU Kan0 KWIMIIHUHT 3 Ta IMIAKId XaMm, SbHU “‘COTMO onuml /
Oupnammm”’, “KymmMa KopxoHa Ba “HONaH Oonuiad KMIMHATUTaH WHBECTHIUSIApD”
MIAKJUIApU XaM PHUBOXJIIAHUO OopMokma. Ym0y MIAKUTAPHUHT PHBOKIAHTAHIUK
JapaXXaCHHUHT TypJIH-TyMaHJIUTU 0030p MyHOCA0aTIIapUHUHT 3aMOHABHM Japa)xacH,
WHBECTUIIMOH CHECATHUHI YCTYBOp WYHAJIMIUIAPH, PECIyOJMKaaard WHBECTHULIHS
UKJIUMUHUHT XOJIaTU Ba UCTUKOOJUIapUHU HaMOEH »Taaud. MacanaH, OKOpHU
TEXHOJIOTUsIIap OuiaH OOFJIMK coxanapjaa (aBTOMOOWIb TapMOFHU), XOPHKUU
Kopriopauusuiap “HojigaH Oonuiad KWIMHAAUTaH UHBECTUIMIAp Ta HUCOATaH Ky4id
XaMKOp OMJIaH KyIlIMa KOpXOHA sSipaTuIlHu ad3an Ounaam.

MAX, Mapkaszuii Ba lapkuii EBpona, JXanyOu-Illapkuii  Ocué
MaMJIaKaTJIApUHUHT Taxpubacura Kypa, KyliMa KOpXOHA TYFPUIAH-TYFPU XOPHKHIMA
MHBECTULIMSUTAPHU JKall0 KWJIMIIHUHT BaKTUHYAIMK (YTUIN JgaBpura Xoc OYiraH)
makiau xucoobnanagu. 100 % nuk XOpmkuil KanuTaira sra (MaxopuTap HIITHPOK)
11yb0a KOPXOHAJIAPUHUHT AacTiad naiigo OYiIuiy Ba KEMMHYAIMK KYTTalHIld, COTHO
OJIMIII Ba OWpIAIMIUIAPHUHT OWIMIIK (JacTiiad MWUIMI KOpXOHajap YpTacuna),
“GHrM” WHBECTULMUIAD HINTUPOKHUIATA KOPXOHAJIAPHUHI KEHTaWWIId MabiIyM
napaxaza Kynma KOpXOHJIApHUHT COHU KaMaluIura oiu0 Kelau.

V36ekucton mapomTHpa “Kymma kKopxoHa” 1990 immiapma  sroHa
nHBecTHIMsam  makad  Ba 2000  Wwuimmapna TYFPUAAH-TYFPU  XOPHKUU
WHBECTUIMSUIAPHUA K0 KWJUIIHUHT YCTYBOp IIAKIM cU(aTHAa XOPHKUAN
KallUTAJIHW HOTAHWII 0030p MyXHUTHUra yTKaszuil Oyinya aactiaabku (yHKUUSHU
Oaxxapau. AUTUIII MYMKHUHKH, UCJIOXOT *apa€HIApUHUHT PUBOXIIAHUII Japa)kacura
Kypa, YHUHT aXaMHsITH MyHTa3aM paBHIIa KaMaiinO Oopajau. DXTUMOI, BaKT YTUIIH
owran Kymma kopxoHa makiau QakaTtriHa MyalsH TapMOKJapaa WKTHCOAMM
XaB(CU3JIMK HYKTal HazapujgaH €k MamiakatHu JKaxoH CaBI0 TalIKWIOTH
KOMJaJIapura KyIIWIMIIra Tau€piiam )Kapa€Huaa BaKTUHYAIUK BAKTUHYAIUK XUMOS
HYKTal Ha3apuJaH YCTyBOp axamusT kacO stagu. llyHuHTAex, MUHTaKaBHil Ba
kKaxoH Oo3opiiapuaa CTparervk MycTaxKaMJaHUII BasudajapuHU Xajl 3THUII YYYH
WUpUK KOpIHOpalMsulap MINTHUPOKUJA CTPATErHK albsSHCIAPHUHT 03ara KeJHIll
MMKOHUSITH XaM MaBXyJl (aBTOCaHOAT, TYKUMauUJIMK CaHOATH, €HI'WJI CaHOaT, MeBa-
CaB30BOT CaHOATH, KyPWJIHIL MaTepualjiapyu CaHOaTH).

Mycrakwuiuk duiutapyu MoOaliHu1a MamiIakaTumMu3 GoHa 6o30puaa Kylnaaru
MyBadpakuaTIapra SpUILUIIN:

1) KkMUMMaTIIM KOFo3y1ap 0O30pHUHHU TapTHOra CojMIn coXxacuaa 115 maH opTHK
MEBEPU-XYKYKUH XyXoKaTiaap KaOys KUIMHAMY;

2) 30 MUHIAaH OPTHK JaBJiaT KOPXOHAJapu XyCyCUWIAIITUPWIIN Ba YIAPHUHT
www.igtisodiyot.uz 6
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6azacuna 1300 qaH OPTUK aKIUSAOPIHK KaMUSTIApH (HaoIHUIT KYPCaTMOKIA;

3) ymly aKmusAoOpiIuK >KaMHATIapd TOMOHHWIAH 9,5 TpiaH.CYMIaH OPTHK
HOMMHAJI KUMAaTIary akuysjiap MyoMaliara YuKapHiraH;

4) oyryuru kyHjaa PecryOnmkana 140 maH OpHK WHBECTHUIUS WHCTUTYTIAPH
daonusAT KYypcarMOKIa, CaBI0 TAIIKMJIOTYMIAPU Ba OPOKEPIUK KOMIAHHUSIAPUHUHT
TU3UMHU XaMJ1a UKKH OOCKUYIN ACTIOZUTAPHUI SIPATHIIIH.

Xo3upru naitaa “Tomkent” Pecmybnuka ¢hona Oupikacu MaMiiakar KHUMMATIH
KOFo3/1ap 0030puJaru acocuid TalIKWJIOT XucoOnaHaau. YMymaH, MaMiakaTUMU3Aa
KUMMAaTJId KOFo37ap 0030pu HH(paTy3uaMacu TakoMuuiammb OopMokna. YHra
“Tomkent” POb gan Tamkapu Kyluaaruiap KUpaau:

* HKKHA OOCKHYJIM JIETIO3UTAPUIATIAP TU3UMU;

*  XUCOO-KUTOO-KJIMPHUHT NajaTacy;

 OaHKJIapapo CaBlIO TU3UMU;

* “Dncuc-capno’” OUpkaJaH TalIKapy CaBIOJAPHUHT 3JIEKTPOH TU3UMU;

* OpOKepIMK uaopajapu;

* WHBeCTUIUA POHIIAPH;

* OOIIKapyB4YM KOMIaHUsIAP.

FOKOpUIariIapial Kelud YMKKAH XONAa aflTHII MyMKHHKH, Y30€KHCTOHIA
KUMMATiIu KOFo3Jlap OO030pMHHM PHUBOXIAHTHPUIN OYiiH4Ya amaira OIIMpUIIaETraH
KOMIUIEKC Yopa-Taaoupiap y3 mxoOuil HaTuxkalapuHu Oepmokna. Kenr kynammaru
ucTukOoimapra sra ¢GoHa O0030pUMHU MOJIEpHU3AlMS KWIUIAa y3apo MaHdaaTiu
XaMKOPJIMK YHH JKaXOH CTaHAapTIIapH Japa)kacura KyTapuil UMKOHUHHU Oepaau.

byryuru kynna Kopes ¢oun Oupxkacu OyHpail xapa€HIapHUHT  (paos
umtupokurcu xucoonanaau. 2010 Humaunar 28 oktssObpuna Kopes doun Oupxacu
ounan  Y306eKMCTOH PecnyONMKACMHMHT — XyCyCHHIAIITHPHUIN, MOHOIONHSIAH
YUKApUII Ba PAaKoOATHUM PHUBOKJIAHTUPHIL JABJIAT KYMUTAcCH Yypracujga KHUMMATIH
KOFo371ap OO30pMHU PHUBOXIAHTUPUII OVyilMda ¥y3apo XaMKOPJIUK MEMOPAHIyMHU
MM30JIaHTaH. Ym0y MEMOpPaHIyM acocuja OuplaliraH WIIYM KYMWTa spaTUiIraH
O0ynuO, YHUHT TapKuOura KUMMaTIM KOFo3jiap 0030puaard Ba3UsTHU YPraHuil YUyH
MKKaja TOMOH/AH XaM dKcrepmiap kuprad. Kummariu Korosnap 6030puHU UITOHYIIH
Ba caMapaiu (GaosMIT IOPUTHUIIM XaMJa YHU TapTHOra cojlafuraH KOHyHUN Oa3aHu
Vprauuiu yuyH 3apyp axOopoT TEXHOJIOTHsUIapU Macajajapu Oyinya TpeHUHIJIapHU
TaIIKUJI ATUIIAA XaMKOPJUK Hynra kyhuiarad. Camapaii XaMKOpPJIUK Y4yH OOIIIKa
oup myxum Oynu6 2011 ¥wnHuHTr 23 aBrycTMjga HMKKajla TH3UM TOMOHHUIAH
VM30JTaHTaH Y30EKHCTOH KMMMATIM KOFO3JIap GO30PMHHM MOJEPHH3ALMS KHIIAII
oyitnda borm outum xucobaaHau.

Kopes ¢onag Oupkacu “kanuT OuiaH TONIIMPUIL® IIAPTH  acocHia
V36eKHCTOHHUHT dona 6030pu yuyH SroHa nactypuil — TEXHUK MaXMyaHU >KOpUN
ATUIIN Kepak Oyauo, ymly MaxkMya KyruaaruiapaaH noopar:

1) nmactypuii TAbMHHOT;
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2) cepBepiH Ba TEICKOMMYHHKAIIUS XH3MAaTH KYPCATHIIL;

3) Maxaumid MyTaxacCHUCJIApHH YKUTHII Ba OWUp WHJI JaBoMHIa KadoyaTin
XU3MaTHU TaKJIUM 3THUII;

4) KoHyHHI 0a3aHM TAKOMIJUTAIITHPHINAA KYMaK OCpHILL.

Mamnakatumusga — GoHx  0030pWHHM  KaXOH — Tajmabiiapu  acocuia
PUBOXIJIAHTUPHIL OYiinYa KyWnuaaru Taaoupiap amalira OmupuIMOKIA:

1) Go3opmaru mpodeccuoHan (GaoNuAT UMKOHHSTIAPU KEHranbd OOpMOKaa
(macanan, ¢onn 6o3opumaru (aomuarHu Oomka (aonuaT Typiaapu OwiaH Oupra
o0 OopwuiIira OViIraH aBBaIrd YeKJIOBIAp OCKOp KUIMH]IN);

2) MHBECTOpJIap, OSMHUTEHTIApP Ba (QOHA OO30pPHHHHT  TPOodeCcCHOHAI
WIITUPOKYWIAPK YUYYH KyJall MapT-IiapouTiap spatuil Oyiinda 4dopa-tanoupiiap
MYyHTa3aM paBHUIIIa aMajra omupu0 KeTHHMOK/IA;

3) Oupka  caBioiapuga  AKOUsUIAp  OJIU-COTAMCUHHWHT  OYHMKJIIMK
TeHACHUMSIAPU Ky4YalMOK/Ia;

4) xKuMMaDId KOFo37ap OO030pWHHM JaBjaT TOMOHHIAH TapTHOra COJIMII
TaKOMUJLIAIINO OOPMOK/IA;

5) uHBEeCTUIMS BOCHUTAYMIIAPH, JICMIO3WTApHiAIap Ba OOMIKA HMHBECTHUIIHS
MHCTUTYTIAAPUHUHT (PAOIUATH siHaAa paosiammnd 60pMOKIa.

®oHn 06030pu PAOTUATHUHUHT MYBA(Q(PAKUATIN TAIIKWI STUIMIIA MamiakaT
MKTHCOAWI PUBOXKJIAHUIIMHUHT acocuil Basudamapuaad Oupu OYaud, yHHUHT
WHBECTUIUSIIAPHU JKai0 3TUIITa TAbCUPHU KyWHarnya:

1) orx  OO30pMHHMHT  BOCHTalapud  WUKTUCOAUETHUHT  TypJIA-TyMaH
TapMOKJIApUHU  MOJACpPHU3ALMA  KWIMII, TEXHUK Ba TEXHOJOTMK  KaiTa
KypOJUIAaHTHUPHUII KapaéHIapUHU WHBECTUIMSIM TAabMUHJIAIIHUHT HCTHKOOJIAru
MaHOau OYJIUIIN MyMKHH;

2) daon puBokiaHaéTran GoHI 0030PH TYpJIH KaTeropusiapard HHBecTopJap,
11y )KyMJIaJIaH axoJura ¥3 KyiuiManapuHu AUBEepCcU(PUKALMS KUIHILI Xamaa OVl myit
MaOnarjlapyHd KUMMATJIM KOFO3JapHU XapuJl KWIHII Ba yinap Oyiimua mgapomajiap
OJIMIITA WYHAITUPUIL UMKOHUHU Oepaau.

V36EeKHUCTOH  MKTHCOIUETUTA WHBECTULIMSUTADHU  Kal0  Kujumga  (oH.T
0030pIapUHUHT TAabCUPUHHM OIIMPHUIN YYyH KyWugaruigapra 3bTHOOp Oepuiica
Makcajira MyBo(uK Oyapau:

1. Uxkxkuaamyuu (poHa 0030pUHH PUBOKJIAHTHPHII XaM/Ia YHra aXOJUHUHT
KEeHI' KaTlamJlapi Ba KUYMK OHM3HECHHM MKaJ0 KWIMII XaJd XaM [10J3apo
Basudasapgan Oupu O0yamd KoaMoOKaa. byHnallh MyaMMOHM Xajd 3TUII YYVH,
OMpUHYMIAH, XaM OMprKa XaM OUp:KaJaH TalllKapyu KUMMAaTiIu Koro3iap 0030pu YUyH
anoxuga-aioxuna parOamiaHTupyBud Tapud cuécarmiapu Oynumum kepak. YyHKH
HUPHUK MHBECTOPJIAp, KUUYMK OM3HEC Ba aXOJWHUHT MMKOHMATIApU Typiuda Oymamau.
WNKkkuHUYMIaH, axoMuHUHT (oHA 0030pu TyFpucHIaru OwiMMiIapu Japa)kaCUHU

OILIUPHIII 3aPYP.
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ByryHru KyHzIa akuMsIOpJapHUHI XYyKyKJIapUHM XUMOS KWIMILTa Karra
BTUOOP KapaTuiasnTH, OMPOK KaHAal KUIUO akuusaop OYIHI, KUMIra Mypokaar
ATUI, HUMA XaKHUJa cypaill, KaHJal aKiUsJIapHA cCOTHO OJUII Ba OOIIKA 11y KaOuiiap
TYFpUCHIATH 3apypUil MabIyMOTIap JEApJIM MaBXKy[ 3Mac, €KM MaBxKynd Oyiarania
xaMm Oapua yuyH o4uK smac. JKoitmapaa Oy 6opana ceMuHapiiap Ba JaBpa CTOJUIApH
VTKa3WIMOK/a, JEKUH Oy OyHIaii MyaMMOHM Xaj 3THII y4yH €Tapid 3Mac, YyHKH
yiaapra HucOaraH KaMm COHJIM KHUIIWJIap Tampud OyIopHIId MyMKUH. AJOXuaa
TabKUJIAIl >KOM3KH, XO3UPrd BaKTIa SMUTEHTJIAp Ba IMOTEHIMAJI HHBECTOpJIAp —
’KHUCMOHUH IIaxcliap y4yH SroHa ycIayOuil KypcarMa — TaBCcHsUIap spaTHIN YCTH/IA U
o6 OOpHIMOK/IA.

2. SIna Oup Xaja KUJIYBYH OMWJI JIMKBUIJIM TOBAPHHU TaKJAM( d3THIIAUP. Xap
KaHIail WMPUK KOPXOHAHMHI Xap KaHAal aKUsUIapUHU COTHO OJIMII UMKOHHSITHIA
sra OVnumm 3apyp. byrynru kyHma ymly Macana Oopacuja TETHIUIM JaBiaT
TalIKWJIoTIapuaAa 3apyp umnuiap oiaubd Oopunmokaa (Macaman, [laBnat paxoOar
KYMHUTACU/1a).

3. AubarTa, MabJAYMOTJIAPHUHT OYUKJIMJIUIA TAbMHUHJIAHHUIIH Kepak.
Arap uHBECTOpJap aKIUSIAPHUHT HUMA YYYH YMKAPUIAETTaHIUTHHHA, KOPXOHAHUHT
nyJsiapy Kaepra WyHAITUPWINIIMHYA, YIAPHUHT KaUTUIIN €KUM KalTMaciauk XaBdw,
JapoMajl KaHjai OYJIWIIMHM Oujicanap, y XoJija yjaap aHUK SMUTCHTHUHT KUMMAaTId
KOFO3JIApUHU XapuJ KWIUII TYFpUCHAA sHaJa aHUK Kapopiap KaOysl Kuiaauiap
XamJa aKIUsJIapHu OCOH COTUILI MYMKHHJIUTH TYFpUcH]ia Kadoiar MaBxya Oyaaau.

Xynoca KwiMO alTcak, IOKOpUIArd KaOu TaBCHUsUIap amajra OLIMpHIICA,
OMpPUHYMJAH, KOPXOHAJIAP ¥3 PUBOXKIAHUILLIAPY YUYH aH4Ya MOJUSBHI MaOnariapHU
&Kan0d >TUIIM MYMKHUH. AXUp Maiila akuusJopJapHUHT OWpialraH KarnuTaild KarTa
MaOJaFrHu TalIKWJ STUIIM MYMKUH OYnuO, Oy y3 HaBOaruma, KOpxoHajap ydyH Y3
KyiunMmanap noptdennapuHu  aIuBepcU(UKAnuMs  KWIMII Ba  AKTUBJIAPHUHT
XWJIMA-XUJJIATUHYU OLIMPUII UMKOHUATUHU O€paiu.

WkkuHunaad, OyryHru KyHaa OyTyH JyHENa KUMMATIM — KOFO3J1ap
JapOMaUIApHUHT KylIuM4ya MaHOau xucoOnaHaau. Kummariu KorosnapHu xaiod
UIIIa MHBECTHLMsUIap OViiMya xapakaTJapHUHT KaM OYIUIIMHM XucoOra OJICak,
dbona 6o30opuiaru onepanusuiapAaH Kelagurad JapoMaj] MyXUM Japa)kaja OUIUIIH
MYMKHUH.
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