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Y3BEKUCTOH MUHTAKAJIAPUJIA KATIUTAJI OKUMJIAPA
PUBOXJAHUIIUHUHT 3AMOHABUH XYCYCHUSITJIAPH

Cmamoes  noceawjeHa  aHaiu3y  COBPEMEHHbIX  MEHOeHYUll  pa3eumus
uHeecmuyuti 8 OCHOBHOU Kanumai 6 pecuonax Pecnyonuxu Y3bexucmawu. B metl
npeocmasietvl NpeonoNHCeHUss No NOGLIUEHUIO UHBECIUYUOHHOU AKMUBHOCMU HA
OCHOB€E OYEeHKU MeMNOo8 pocma, CMpyKmypsl U 3¢ pexkmusHocmu UH8eCmuyui.

The article is dedicated to the analysis of current trends of investment in fixed
assets in the regions of the Republic of Uzbekistan. It presented proposals to increase
investment activity by assessing the rate of growth, structure and efficiency of
investment.

Kanumnu cyznap: uneecmuyus, MURMaxa, MymaHocub ycuu, ycuui cypvamu,
KOPXOHA, aX0U, XOPUNCUL Kanumain, mapkuoutl my3uiuii.

Vpra MymiaTim HCTHKOONIA HKTHCOAMETHMI3HH PHBOXIIAHTAH JABJIATIApP
Japaxkacura Oju0 4YMKHIL, YHUHTI pakoOaTAOUUIMTMHM TabMHUHJALI Ba OapKapop
MKTUCOIUN YCHUIra SpUILUII Macajlacu Joi3apd axaMusT kacO 3TMokaa. bapkapop
MKTHCOJIUM YCUIIIHU TabMUHJIAIIA 3Ca OKUJIOHA UHBECTULIMS CUECATUHY IOPUTHUII Ba
KalnuTaJIJaH caMapaiu (oiaJaHuil OpKaJId UKTUCOAUETHH MOJEPHU3ALNS KWL,
TapKUOMI KUXaTAaH Y3rapTUPUII Ba pakoOaTOapaoll TOBapJap M0 YMKAPUIITHU
Hynra Kywum MyxuM axamuatr kacO asragu. Xycycad, llpesmaentumus Hcenom
KapumoB XaMm HKTUCOAMETHM PUBOMIIAHTUPUINHUHT 2015 Wwnmarm SHr MyXum
ycTyBop MyHamumu cudaruga ““Kaman Ba MyTaHOCHMO HMKTUCOAMM YCHIL, YyKyp
TapKUOMM Y3rapUllapHU aMajira OLIMPUII Ba HUKTUCOIUETHU AUBEpCUUKALIMS
Kuiumia (aosl Ba aHUK HYHaNTHUPUITaH MHBECTUIMS CUECATU IOPUTHUILI SHT MYyXUM
oMl xucoOmaHamu”-mes Tabkummaiam [1]. Iy Oowmc, HKTHCOAUETHMMU3TA
MHBECTUIMSUIAPHU a0 3TUII Kapa€HiaapuHU OaxoJjall Ba yJIapHU MamJIaKaTUMU3
MUHTaKanapura (aon xand kunum Oyinda Takmudiaap WIUIA0 YUKHI J0713ap0
axaMmusTra ora.

WNHuBecTUIUSITADHUHT UKTUCOAUETAArH YPHU Ba YHU KaJI0 KWIUII Macajaiapu
Oyiinuya Kyn TaJAKUKOTIap amaira OolupwiraH OYynuO, ynapjaa KeJITHUPUIUIINYA
MUHTAaKaHUHT HMKTUCOAMN-MDKTUMOUN PUBOXIIAHUINNIA, YHUHT KOCMILJIEKC Ba
MyTaHOCHO TapaKKUETMHU TabMMHJIALIAA WHBECTULMSUIAPHHU ka0 KUIIMII Macalacu
9HT J0J13ap0 axamusTra sra 6ymamu [2,3].

HNkrrconuil pUBOXIAHUII YCTYBOP HYHAJIMIJIApUHU AaHUKJIAll Ba yjapra
MHBECTULIMSUIAPHU Kal0 KWJIUII MaKCaJJJapUHM IIAKUIAHTUPHUIIIA MHUHTaKajIap
UKTUCOAUETUHU YMYMHUH DPHUBOXJIAHTUPHIL Ba TapKUOMI HOMYTaHOCHUOJIUKIAPHU
OapTapad stuir BazudagapuaaH Keaub YuKuim kepax [4].

HNKTuconuérra HWHBECTULMSJIAPHUHT  KUPUTHIUIIM  aXOJHMHHHT  TypMYLI
(GapOBOHJIMTUHN OUIMPUII, WIICU3IUKHU KaMaWTHUpUII Ba MeEXHAT (HaoJTUTUHU
OILIMPUII UMKOHHUSTUHU sipaTanu [5].
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2005-2014  #wmmnapaa  MamilakaTUMU3a  UMKTUCOAUMETHUHT  YCTYBOP
TApMOKJIAPUHHM MOJEPHHU3ALMUS KWIWII JacTypiiapu Joupacuja EKUIFU-dHEpreTHKa,
TYKUMAauWINK ~ MaXXMyacH, KHUME CaHOATH, MAIIMHACO3JIMK Ba  KypHJIHMI
MaTepuaJUlapd  MIUIA0 YMKAPUIIHH  PUBOXJIAHTHPHUINTA HWHUPUK  XaKMAArd
MHBECTULIUSUIIAP JKAI0 KUJIUHIM.

AxcapuaT MUHTaKaJlapla WHBECTHLUSJIAPHUHT FOKOPH YCHUII CypbaTiapu
XyAyAJapaard Unuiad 4ukapuinra y3 mkoOWi TabCUPUHHU KYpCaTAW Ba UKTUCOIMIMA
YUy TabMuHIIaITa épaam oepaun. (1-pacm).
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1-pacm. Y30ekncron muaTakajgapuaa 2005-2014 iinjiapaa vHBeCTULMSLIIAP Ba
AXM ymymuii ycuim, MaprTa
Mamnoa: ¥Y3P naBjar cTaTHCTHKA KYMHTACH MabJAYMOTJIapH aCOCHAA TY3WJITaH.

2005-2014 #ummapaa V36eKHCTOHAa acOCHii  KamuTaira WHBECTUIIHSIIAP
XaXMUHHHT 3,8 Maprara, XOpWKHM WHBECTULMSJIADHUHT 3ca 3,1 Maprara OmMInu
Kopakannorucron Pecny6nukacu (4,6 Ba 7,7 mapta), byxopo (7,9 Ba 18,9 mapra),
HaBouit (3,8 Ba 7 Mapra) BWIOSATIApUAArd HWHBECTULMSUIAPHUHT FOKOPU YCHII
cypbatiapu XHUcoOUra TabMUHJIAH/IH.

WKTUCOIMETHUHT acoCHid TapMOKJIApUHHA MOJAEpHU3ALMsIAIl  JacTypiapH
MHBECTUIMSUIADHUHT  XyOy/jiap — OyiiMua  TakcuMJaHMIIuAa  XaM  cudar
y3rapunuiapuHu ro3ara kenatupad. Hatmwkama 2014 dimnmpga  Mamiakatra xaio
KWJIMHTaH KanuTajl KyHuIMaJapHUHT SHT KaTTa ylIyluiapu Tabuuii-pecypc Ba UIuiab
YUKApUIl  cajoxuatd tokopu Oynran Kamkamapé Bwmostu (11,7 %),
Kopakanmorucron Pecnyonukacu (11,4 %), Tomkent (10,8 %) Ba Byxopo (9,8 %)
Bustosiiapu, TomkeHt maxpu (16,7 %) xuccanapura TYFpH KEIIH.

Ymby MuHTaKaiap UKTUCOAUETHAA UHBECTOPJAp YUyH 3HT K03ubazop Oynran
TapMoOKJ1ap cudaruaa HedTh-ra3 CaHOATH, PAHTIIU METAJLUTyprusi, MalllMHACO3JIMK Ba
ANEKTPOTEXHUKA  KaOWJIapHM  KENTUPHUIL  MYMKUH.  VIHBeCTHUUSAJIApHUHT
caMapaJiopJiuK  Japaxkacu (KamJaHraH MKTUCOAMM  YCHUIIIHUHT  KaMJIaHTaH
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MHBECTHUIIMSUIAP Yculura Hucbatn) 6yinda 3ca I0KOpU YpuHIapHU TOIIKEHT IaxpH,
XopaszMm, Camapkann, Kamkanapé Ba AHIMKOH BIIIOSATIAPH draJlIaIu.

bynna Oab3u MmunTakanapaa (Kopakanmorucrton PecnyOnukacu, byxopo,
TomkeHT BWJIOSATH) amaira OIIMPHWITaH HWHPUK WHBECTUIHS JIOMMXAJTapUHUHT
MKTUCOIUN YCHUILIHU TabMUHJAIIJAru camapacu PecryOnuka Ba Oolka BUIIOATIIAp
UKTHUCOIUM yCHUIIMIAa XaM Xu3MaT Kuirad. Maskyp Xyayaiapia KanuTall
CUFUMJIWIMK JlapaKaCUHUHT IOKOpW Oyiuiuura JaaBjiaT JAacTypiapu Joupacuia
EKWIFU-DHEPreTUKA  TApMOKJIApUIArd  MUPUK  WMHBECTULHUA  JIOMMXAIAPWHHUHT
MKTUCOJMM camapacura y30K MyJaTja SpHIIWINIIN XaM cabad 0yimMoka.
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2-pacM. Acocuii KanuTAJIra HHBEeCTUIUAJIAPHUHT XyayaJaap oyinya

TakcuMyIaHun (%) Ba yJIapHUHT caMapaJop/IuK Aapaxacu (Ko3(pPuumneHT)
Mamnoa: Y3P naBjiart cTaTHCTHKA KYMUTACH MAabJIYMOTJIAPH aCOCUIA TY3WITaH.

Tabuuii-uKTUCOANIN CaJOXUATIAaH HOMYyTaHOCHUO (oManaHuIl HaTHUXKACUIA
MUHTAaKQIAPHUHT HMHBECTUIUS PECYPCIApUHU Kal0 KUJTUIIAArd Y3apo Karra
(bapKJIaHUITHUHT CaKJIaHKO KOJUIHMra ond KenMokaa. by aca ¥3 HaBOaTuaa uiinad
YUKAPUIITHUHT HOMYTAHOCUOJIUTH, WHPUK KOPXOHAJTAPHUHT alOXM]la MUHTaKajaapa
TYIUIaHu®  KOMMINM,  XyAy/ulapjia TaOumii Ba  MEXHAT  PECypCIapUHUHT
MyBO3aHAaTIAlIMaraHjinry, 0ab3u Xyqnyanapaa nHppaTy3uIMaHUHT
PUBOXIJIAHMAraHauTy Kabwiap OuiaH m3oxJjaHaau. MKTucoauéru acocaH KHIILIOK
XY)KaJuTura acocllaHTaH TyMaHJapJa CeHrujd Ba  O3WK-OBKAT  CaHOATWTa
WHBECTHIIMSUTAp JKad0 KWJIMII OpKajga KOJAETraH/IMTH, KHILIOK TyMaHJapaa
yIapHUHT  TaOMMU-UKTUCOIMNA  CaIOXMSATHHU  XUCOOra oOJraH  MHHTaKaBUU
WHBECTHIIMS JIOWMXQIAPUHUHT CTUIIMACIIUTH y30K MYyJjaraa MUHTaKaJapHH
PUBOXIIAHTHPUIIIIA MYBO3aHATHUHT OY3WJIMIIIATA OJIUO KEITUIITH MYMKHH.

2005-2014 timnmapna MamilakaTAa MHBECTULMS — (PAOJUTMTUHUHT — OLIUIIN
HaTWKacuaa  akcapusaT XyAy[ylapia WHBECTULMSUIADHUHT  SUIMH  XYAYIdd
MaxCyJOoTAaru yiynuiapu xam optud 6opau. XKymmnanan, 2014 iiuira kenud ymoy
kypcarknd byxopo Bunoarupa 25,7 %pan 40,9 %ra, Kamkanapéna 34,4 %pnan
37,5 %ra, Cupmapéna 14 %man 34,2 %ra, XXwuzzaxma 15,3 %pman 31,1 %ra,
Hamanranga 15,1 %mpman 26,7 %ra, Xopasmma 10,6 %man 25,8 %ra, TomkeHT
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Bunosituaa 18,5 %man 25,7 %ra, Kopakanmoructon Pecrybnmukacuma 28,5 %man
105,7 %ra uynkau.

AWTUNTaH AaBp/la MamilakaTra KUPUTWITAH KamuTal KyHuwiMmanap TapkuOuia
YeT AJ1 capMosUlapu yiymu gesipiau oup xun gapaxkana (21,7 %pan 20,2 %rauva)
cakJiaHuO KoJiraH Oyicana, TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUN MHBECTUIUSIAPHUHT YIIYIIH
(13,2 %man 15,8 %ra uukau) OuUpo3 YCWIN TeHAEHIUsAcUra sra Oyiamum. JlaBiar
JacTypiapyd Joupacuja amaira OLIMPWIraH 4YeT 3J KaluTald WINTHPOKUAAru
Joluxanap XucoOWra XOPYDKWA WHBECTHIMSUIAPHUHT YMYMUHN KallUTaJIAard yIyIIid
0ab3u xynymiapaa ommbd, Kopakanmorucron Pecnybnmukacuna 23,4 Y%man 46,7 %ra,
Byxopona 10,8 %pnan 46,1 %ra, Kamkanapéna 11,8 %pnan 20,3 %ra, Hamanranna
12,3 %man 17,1 %ra, Cypxonmapéma 6,3 %pman 12,3 %ra uukmu. Yer o
KaMUTAIMHUHAT XyAyagapra ¢aosn xkand KWIMHUIKN HKTACOAUET TapMOKJIApPUHH
TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KUXATIaH MOJACPHU3AIUSIAINT UMKOHUSATHHN KEHTaHTUPAIH.

Hespnu  Gapuya MHMHTaKajdapja WHBECTULMSUIADHUHT — MOJUSIIAIITHPHUIIT
MaHOanapu OViimya TapkuOuma naBiIaT  OIODKETH  yAyImId — KUCKapuo,
MapKasjaliMaraH WHBECTHIMsUIap (axoiu Ba KOpPXOHAJApHUHT Y3 Maljariapi,
TYFpUIAH-TYFPU XOPKUM MHBECTHUIIMSIIAP) yIyIu 3ca optud 6opmokaa. 2005-2014
HuJutapja MaMjakarra Y3jalllTUPUIITaH UHBECTUIMSIAp TapKuOuIa kand KUJIMHTaH
Mabnarnap ymymu 42,6 %nan 47,3 %ra, ury KymiagaH OaHK KpeauTiiapy yIyIIH
3,5%man 11,4 %ra xyrapunau. VMHBecTunusuiap TapkuOua axoJii Ba KOPXOHa
MaOnariapuHUHT yiaymu 3ca AnawkoH (60 %), Hasowmit (65,5 %), Camapkann
(67,2 %), Xopaszm (63,1 %) Bumositnapu Ba TomkeHT maxpuaa (66,3 %) pecryoanka
kypcarkuuura (52,7 %) HucOaran caaMOKJIU Aapaxkana karta 0Viaau. by sca maskyp
Xynyuiapia 0aHk KpeauTiaapy Ba XOpUKIaH ka0 KuinHaETraH MabJariapiad kypa
UKTUCOAUETAA (PaoHAT KypcaTa€TraH KOpXOHAJap Ba axoJid MaOJaFIapUHUHT POJIH
KaTTa ’KaHauruau kypcataau. Kopakannoructon Pecniyonukacu, byxopo, Cupnapé
Ba TOIIKEHT BWJIOATIApHA dCa KalUTAI KyHuiaMmanaap TapKuOuja >kKajl0 KWIMHTaH
Maliariap yJIyIId IOKOPH KHUMatTiapra sra OyiraH.

Munnuii HIKTUCOIUETTa KUPUTWIAETTAH KalluTal KyMuIMalapHUHT UKTUCOIUET
TapMOKJapu Oyiimya TapkuOujga WIUIA0 YMKAPHIIL TApPMOFUHUHT POJU OPTHUO
oopMmokma. Xycycan, Mamikatumm3ra 2005-2014 i#mmnapna sxan®  KuJIMHTaH
uHBeCTULIMSUTApHUHT 70%1aH OpTUFY UIUIA0 YMKAPUII TAPMOFUTA MYHAITUPUIITAH.
bynna aitnukca Kopakanmoructon Pecyomukacu, byxopo, Kamkamnapé, HaBouii Ba
TomkeHT BUIOSTIIapUAA UIIA0 YUKAPUIIT TAPMOFUHUHT WHBECTUIMSUTAPAATH YIyIITN
okopu Oynran. AwawkoH, JKuzzax, Hamanran, Camapkangy Ba Xopa3Mm KaOu
BWJIOSATIIApJa 5Ca WHBECTHUIMSJIAD TapKUOWJa HOWIUIA0 YHWKAPWII TApMOFHHUHT
yaymd pecnyOfiuka KypcaTkuuura HucOataH 0OKopu Oynran. by »sca ymly
Xyayajaapaa axoJduHU WKTUMOWN OOBEKTIIap OWjaH TabMUHJAIN >Kapa¢HIapUHUHT
(haos SKaHJIUTUHU KypcaTau.
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3-pacM. MUHTaKaJapaa HHBECTUIHUSIJIAPHUHT MOJIMSJIAIITHPUII MaHOAIapura
Kypa TapkuOuii Ty3uwiuimm, %oaa
Mamnoa: ¥Y3P naBjart cTaTUCTHKA KYMHUTACH MAabJIYMOTJIAPH aCOCUIA TY3WITaH.

& B yal YMKApHII TAPMOFH O HoMIuIab YUKAPUII TAPMOFHU

4-pacm. Y30exkucrton muHTakajgapuaa 2005-2014 iinniapaa HBeCTUIUATIAPHUHT
UKTUCOAUET TAPMOKJIAPH Oyiinua TAKCUMJIAHMIIN, %o/1a
Man6a: Y3P gaBjaart cTaTHCTHKA KYMHTACH MAbJIYMOT/IApPH ACOCHIA TY3HJITaH.

Vprauunaérran naBpa MHBECTHLMSUIAp TapkuOuma canoar (2005 i, 29.9 %,
2011 #. 32,7 % Ba 2014 i. 36,3 %) Ba xkypuaui (Moc pasurmiaa 0,8 %, 2,6 % Ba
2,3 %)TapMOKJIApUHUHT yIyliu oOpTuO Oopran Oysica, TpaHCIOPT Ba ajoKa
tapmoruHuHr (20,2 %, 23,6 % Ba 14,3 %) ynymu kamaiinb 6opras. by aca mamiakat
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UKTUCOAUETUAA  CaHOATJAIlyB  JKapa€HJIApUHUHT  (aoJUIAITaHJIWTHHH — Ba
MHBECTULIMSIIAD JKan0 KWIMIIJA CaHoaT TapMOKJIapW POJIMHUHT  Ky4daiunO
OOpaéTraHMruHu KypcaTain.

V36eKMCTOH ~ MUHTAaKalapuaa  KanuTal  OKMMIADMHMHT  3aMOHABHIA
TEHJCHIMSIAPUHN TaxXJIMJI KWK KyWHJard acocuil Xyjoca Ba Takiu@uap Hiuiad
YUKUII UMKOHUHU Oeplin:

e CYyHITH HWIUIapaa UKTUCOTUETHUHT 0a3aBUil TAPMOKIAPUHN PUBOKIAHTUPHIILL
Oyiinya WUPUK WHBECTUIUS JTOMMXATAPUHUHT amalira OIIMPIIMIIN Ba KEHT Kylam/a
TaOUUH peCcypCIapHUHT Y3JIAIITUPWIMIIN WHBECTULUS PECYPCIAPUHHUHI FOKOPH
TabuMif-pecypc Ba HIUIA0 YUKAPHUII CAJTOXUATUTA d3ra Oynran XyAyuiapAardHa
TYIUIAaHUIINTA 3aMUH spaTAn. AMMO acyckn XoMmami€ cajdoxXusThra sra OyiMaraH
KUIIJIOK TyMaHJiapHaa 3ca KaluTajl Kal0 KWIHUII OpKaJa KOJAETraHyiuru Tydainu
MHBECTUIIMOH (haoJIMK MacT Japaxana OynMmokaa. Munrtakanap ypracuia OyHpan
GapkHUHT oOpTMO OopuIIM 3ca Y30K MyZJJarna XyAyAJapHUHT MYTaHOCHO
PUBOXIIAHMIIUTA TYCUK OYmuimd MyMKkuH. LllyHuHr ydayH xap Oup XyayJIHUHT
HUCOMI YCTYHJIMKJIAPUHU XUCOOTa OJIraH X0J/1a YCUIll HyKTaJapyuHU aHUKJIAII Ba Iy
acoc/ia MHBECTULIMSATIAp KaJI0 KWIMILIHY JKaJaJUIalITUPHIL 3apyp.

e Kunuiox xy>KaJuru ycTyBOp OYyiraH akcapusT TyMaHjJapJa MaBxXyJ MeBa-
ca03aBOTYWIMK, I[1aXTa XOMAWIECMHU UYKyp KaiTa HILJIOBYM TapMOKJIAPHHUHT
PUBOXIIAHMAraHauru  TyQailli  MHBECTHLMSUIAp  €Tapiad  Japaxazaa  kaio
KruIMHMasnTi. HaTwxkana sca Ma3kyp TyMaHJiapAa CAaHOATHUHI PUBOMKJIAHUIIHM XaM
opkana Konmokaa. lllyHaail skaH, KMILIOK KOMIapaa TYKUMadWJINK MaKMyaJlapyuHU
HIAKJUTAHTUPUII,  arpoJIOTUCTUKA  MapKasjlapuHU  Oapro  ATHIL, arpocaHoar
KOPXOHAJIAPUHU PUBOKIAHTUPHII MAKCaAra MyBOQUKIHP.

e MamJiakaT/Ja WHBECTULMOH WKJIUMHUHI SXIIWIaHUO OopuIlMra KapamaciaH
XyIyauld WHBECTHUIIMS JIOMMXajdapu acocuja Oab3d MUHTaKajzapjaa 4deT O
KalUTaJuHU Kajd0 KUJIUII jKapa€HU CYCT KeUMOKIa. AMHUKCA TaOUMl Ba YPHEPTETUK
pecypciapra 0ot 6yMaran Ba yJIapHUHT 3axypaiapy YeKJIaHraH Xyayjiapaa uiuiad
YUKApUIlJla YeT 2J1 KamuTaJuHUHT YIyIIM TacT Aapaxkana Oynamoxna. by nsca
MHBECTHULIMSI KOHYHUUJIMTUHU TaKOMUJUTAIUTUPUILL, JTaBJIAT MHCTUTYTIIApU CU(DATHHU
OLLIMPUII, UITA0 YMKApUII UH(PATY3UIMACUHU PUBOKIAHTUPUIL, MEXHAT CUFUMIIA
TapMOKJIQPHU KEHTaWTHpHUII, XyCYyCU OW3HEC 3PKUHJIMIMHU TabMUHJAII, MEXHAT
peCypCIapyuHHUHT CH(paTUHU OIIMPUII Oyiirda dopa-TaaOupiapHu (paoyutamTUpUIITHA
TaK030 3Tau.

eUeT 511 KanmuTaNMHU KEHT Kynamza (aos kaud KWIMIl Y9yH XyayJiapiard
MaBXKyJl 3axupajapiaH oOKwiIoHa (oiinamaHn®d Maxcyc HUKTHCOAMM 30Hajap
(TexHomapkiap, caHoaT 30Hanapu, OM3HEC WHKyOaTopiap, JIOTUCTUKA MapKazjapH)
Oaprio 3THII Ba MaBXYy1apy (HAOTUATUHU TAKOMUIIIAIITHPHILL
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