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Kupuwi

MabnymKkn, rnoban naHAemua LWapouTMAA MOJAUABUA  BOCUTAUUAUK  TU3MMMU
CANOXMATMAAH TYAUK PoMaanaHUL MMKOHUATU YeKnaHnb Konmokaa. by 6up TomoHaaH
MWUAANIA AapaxKaaa Kap3 0NyBYMAAPHUHT AedONT PUCKM OLUFAHAUIM Ba WYHUHT OKMbaTnaa
TUXOPAT OGaHKNAPUHUHT  KpeauT noptdent cuPaTUHUMHT  EMOHMAWrAHAUIM  BunaH
n3oxnaHca, 6owKa TomoHAaH, rnobannawraH 6aHknap GaoNUATUHUHT M3[aH YMKULLM Ba
HaTU)Kada TPAHCYErapaBUM KpPeauTiap XaKMWHUHT KECKMH Tywuwmn 6O6unaH  xam
TYWYHTUPUNAAN. by Xonat alHMKCA PUBOXKNAHAETrAH MaMANakat/lapAa MOAMA TU3UMMU
PUBOXNAHULL CYPDbATNAPUHUHT HOKOPWU 3MAC/UMU, UYKU PECYPCNAaPHUHT YEeKNaHTaHAUTU
lWaponTMaa AHaZa XKuaani TyC 0IMOKAa.

V36eKNCTOH  lapouTMaa XaM NaHAemMuA  Kentupub  YMKapraH WMKTMCOAWi
XapaKaTcM3nMK Ba 6OaHK TU3MMKM KanUTanuM YeKNaHraH LWapouTAa CUHAMKATAAWraH
Kpeautnaw amManméTUHU PUBONKAAHTUMPULL MUPUK CAHOAT KOPXOHANApW KyBBaT/ApMHM
TUKAAW Ba MoAepHM3auManawaa A013apb axamumaTt Kacb atagu.

Mas3yra ong agabuérnap taxamnu

Opatpa, KpeguT CUHAMKATAAPUHWMHE  LWAKANAQHUWKMHUHT  aCcOCaH MKKU cababu
MaBXya: 1) KpeguTopHWUHr ccyga noptdenvHn aueepcudukaumsanaw; 2) 6aHK
KanUTaNUHUHT YeKnaHrasaurun|[1].

BUpOK, cuMHAMKATNAWraH KpeauTnapga WWTUPOK  AedonT pucku  Tydanam
ansepcmduKayma KMAUW  3apypaTu 6unaHrMHa  TYWYHTUPUAMANAM. Banku
CMHAMKAT/NAWraH KpeguTnap Yy30K Mmacodagarn MWTUPOKYM OaHKNAPHUHE  MyalsaH
pecypcnapra 6yaraH axTUEXKM EKM MaslaKanapyu OpKanum MoTUBALMANAHULLM Kepak [3].

AipyMm  nMKTMCOAUMNAp QUKpUYA, KPeauT CUHAMKATUAA XOpPWMKUK - BaHKnap
MIWITUPOKM KaHYaNMK Kyn 6Yyica, XOpWXKMN BaHKNAPHUHI Y3 AaBnatiapupary MOHeTap
cMécaTgaru ysrapuviwnapra *aBobaH XanKapo KpeauT OKMMIAPUHM KalTa MyHaNTMpULL Ba
TaKCMMAaLW OCOHPOK bynaau [2].
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KopuymmMHCKMIA A.B. CMHAMKAUMAHN BUTTa Kap3 0/1yBYMra LUAPTHOMA acoCMAa Maxcyc
ApatunaraH 6aHKNap CUHAUMKATM TOMOHMAAH bGepunaguvraH  CUHAMKATAAWTUMPUATAH
KpeauTaaH KpeauTHU TalKUA KUauw ycyam cudatuia arkpaTUWHWM Takang Kunaaw.
CUHAMKATNAWTUPUATAH KPeAUTHUHT aCOCMM Y3Mra XOC XYCYCUATU LWYHAAH NMOOPATKM, YHUHT
épaammn bunaH Kap3 oNyBUYMNAP XKyAa KaTTa MMKAopAarn mabnafHmn onvwagm, byHaa xeu
6up 6aHK xaBd TyFAMPMaANAM EKM KUNa ONMANAM Ba KpeauT OGepULIHUMHT ywby wakam
Tydannm Kap3 bepaau [4].

TaAKUKOT MEeTOA010rnACU

TagKMKOT  MWKMHKM  BaKapull KapaéHuaa yYMyMAAWTUPULL, TYPyXJawTupuL,
TAXJMAHUHT  MaHTMKWI  Ba TaKKoOCNama ycynnapu, abCTpaKT-MaHTUKUMA  dUKpaal,
MKTUCOAYM ONIMMIAPHUHT CcoXara oua €3ma Ba OFf3aKM OUPK-MYIOXa3aNnapuHU Taxann
KMAWLW, TU3MMAN EHAALWYB Kabu ycynnapaaH donganaHuaraH.

Taxaun Ba HaTUXKanap

CuHAMKaTnawraH Kpeaut 6030pu  WMUPUK  dUpmanap, HUUPUK UHPpPaTy3uAMA
NIONMXanapn Ba XaTTo AYHEHMHr 6ab3M XYKymaTnapu ydyH MyxMmM MOAMABUMA MaHba
xucobnaHagn. byHaaH TawkKapu, ywby OO30PHMHI  TeHAEHUMANApPM  YMYMaH
TpaHCYerapaBuMm KpeauTnaw TeHAEHUMANAPUHU aKC 3TTUpaaun. HaxoH MUKEcuaa
CUHAMKATAAWTUPUATAH KpeanTnap 603opn ymymnia xaxkmmn 2019 nnga Kapuinb 4,5 Tpax.
AKLL ponnapuHu Tawkun atan. baHknap rnoban NMKBUANMKHM TabMUHAALW, PUCKAAPHMU
TAKCMMANALW, KOMUCCUMOH AapoMaj Mwaaw Ba KanUTaZHM TaKCMMIALWHKM BOWKapuLw yyyH
CUHAMKATAAWIAH KpeauTiapaa UWTUPOK 3TULWAAM.
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1-pacm. Maxannuit Ba TpaHcuerapaBuii CMHAMKATAAWraH Kpeautnap (2019 sa 2020
WMNNapHUHTr AHBapb-anpenb oinapu)?

1 Refinitiv. Data mabaymoTtnapu (2020 inn 24 anpengarn) acocmaa Ty3urax.
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AMMO CYHITM oOMnapga, anutuw MyMKMHKKM, COVID-19 naHpgemusacu Tabcupuaa
CUHAMKATAAWTUPUATAH KpeauTNall Xa*KMKU ce3nnapan aaparkaga nacangu. 2020 MUAHUHT
AHBAapWAaH anpenuraya O6YAraH CUHAOMKATAAWTUPUATAH KpeauTnap XaKmuHu 2019
WUNHUHT Xyaaum Wy pgaspu 6unaH TakKocnaraHAaa, TpaHcYerapaBuM KpeauTAALHWHT
nacamuin Mmaxanauni Kpegutnapra HucbataH ceamnapan aaparkafa KecKUH 6ynraHAMrnHm
KYpuw MyMKMH. MacanaH, 2019 WWUAHMHT pacTnabku TypT onmaa TpaHcyerapasui
CUHAMKATAAWTUPUATaH Kpeagutnap 728 mnpa. AKLW pgonnapupad owraH 6ynca, 2020
MUNHUHT TerMwnun paspupa 6y Kypcatkmy 615 mnpa. AKLW gonnapuHM TalwKuAa 3TraH.
Jemak, Taxmn 3TUNaéTraH AaBpAa TpaHCYerapasui CUHAMKATAQWTUPUATAH KpeauTnap
Xxaxkmu 15 ¢oumsra KamairaH. AMHW nanTaa, MaxanIMn CUHAWMKATAAWraH Kpeautnap
XarkKmuaarv nacamumw Kapuinbd 7 ¢omnsHm Tawkun atraH (1-pacm).
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2-pacm. PuBorknaHaétraH MamnaKkataapra AAnu KpeauT oKkMmMAapu Ba TpaHcyerapasuii
CUHAMKaTNaALWraH Kpegutnap?

TpaHcyerapasum CUHAMKATAAWTUPUATAH Kpegutnaw PUBOXKNAHAETraH
Mam/laKaTnap YYyH MOJIMANAWTUPULLHUHT MYyXMM MaHbau xucobnaHaau. 2-pacmpa
Mab/yMOTNAaPU  KYPCATMLWIMYA, AHMUM  CUHAMKATAAWTUPUATAH KPeauT KenuwyBaapu
PUBOXKMAHAETraH MamnakaTaapra TUXKOPAT KPeaAUTNAAaPUHUHE pean oKMmaapu 6unaH
yambapuac 60fnuK. MKKkana Kypcatkmy xam 2009 inmngarm rnoban mMonuasmii MHKMPO3
[aBpuaa  KeCKMH Tywub KeTraH, OWPOK KeMMHYanuK TuKnauran. 2018 ihunpaa
PUBOXKNAHAETFaH MaMiaKaTnapra AHMM CUHAMKATAAWTUPUATaH KpeauTaap TaxmuHaH 200
mnpa. AKLW pgonnapuvHu TawKkun 3traH. bupok xo3vppa O6yHAaH KpeauTnap XaxXmuaa
nacammw TEeHOEHUMACU Ky3aTUAMOKAA. ByHOaQH TawKapu, pUBOMKNAHAETraH Aasnatiap
COVID-19 naHgemuacu Kentmpub umKapraH MKTUCOOMM MHKWMPO3ra *KaBobaH WUPUK
MONUABUIA AACTypP/apHU MOAMANAWTUPULL KOOMAMATMIA 3ra amacnap. YyHKU ynapHUHT
MYKN MONUABUA TUSUMAAPU CaNoxmuaTM ByHra MmKoH bepmangm. Wy cababnn, maskyp
BA3UAT PUBOXKNAHAETIaH MaMIAKaTAAP YYYH alHUKCA OFPUKAN BYNMLLIM MYMKUH.

2 Refinitiv Ba International Debt Statistics MabaymoTnapu acocuaa myanine TOMOHUAAH Ty3u/raH.
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3-pacm. Poccua Pepepauuacuga 2016-2019 vunnapaa maxanaumm Kaps onysuunapra
aXKpaTUAraH CMHAMKaTAAWraH KpeauTAapHUHT TapMOK, Tapknubu, maH. AKLL aonnapupa’

CUHAMKATNAWTUPUATAH KpeauTiap CaBAO0 Ba JIOMMXANAPHU  MOAMANALLTUPULL,
nHBecTUUMAnap, bupnawunw Ba Kywunb onuvw, KanuTan xaparkaTAapHM MOAUANALWITUPULL,
alinaHma mabnafnapHu TyNAMPULL, KalTa MoananawTMpu Ba 6owKanap makcagnap y4yyH
Takgum 3Tunagn. Chonds mabaymoTnapura Kypa, 2018 #unga Poccusa cuHaumKat
6030PUHUHT YMYMUI XaXKMK 9,4 MUNNMapA, AONNAPHUN TALLKKUA STAMN.

2016-2019 mmnnnapaa Poccrmana CMHAMKATAAWTUPUATAH KPeaAUTAAPHUHT Ce3unapam
Aaparkafa KatTa KUCMKU HedT Ba ras, KUME Ba HEPT-KMME, TOF-KOH Ba PAHIAM METaNNyprua
caHoaT/Napura Xanb KunuHraH. (3-pacm). Poccms UKTUCOAMETUHWUHT XOM-alléra y3BWiA
6oFAMKAUINAaH Kennb Yynkaamran 6yncak, by xonat axkabnaHapam amac.

Ywby cTaTUCTUKA, LWYHWUHTOEK, XOPWXUN TUXOpaT BaHKnapuaaH *Kanb KWauHraH
MabnaFnapHuM xam y3 mumra onaau. MacanaH, 6UpruHa antoMMHUI UWNAb YMKapyBYM
“PYCAN” KopxoHacuHUHr 2016 uunpgaH 2019 nunraya 6ynraH pasBpga *anb KuaraH
CUHAMKATAAWIAH Kpeautnapu ymymumint cymmacum 3,2 mapa. AKLW gonnapuHu TawKkun
KunraH. Maskyp cuHaukatnawraH kpegutnapra Commerzbank, Credit Agricole, Intesa,
Nordea, RBI, Societe Generale, Unicredit, Bank of China, Banque Cantonale de Geneve
Kabu xopuxKnin 6aHKNap Kanb KMAUHraH.

®dukpumnsva, Poccms  PepepaumacMaa CUHAMKATAAWIAH — KpPeAWTAALHMHI
OoMManawmaraHnaurn cababnapm cupacura Kap3 ONYBYMHWUHT WLLIOHYMHUHT  NYKAUTH,
YKapaéHNAPHUHI MypaKKabaury, Katta mukgopaarn mabnar 6unaH 60FAUK PUCKNAPHU Y3
3MMMacura OAuWra KOAMP  KPeaAUTOPNapHM  KUAMpPULWITa OuA,  KUAMHYMAKUKAGP,
H6aHKNapAaH TaWKApW TAWKUAOTAAPHUMHI CUMHAMKATAApAA KAaTHAWMWWHM aHTnaTManauraH
3CKUPraH NOMUXABUN CUHAMKATAAWTUPUATAH MONMANAWTUPULL CXeManapu KabunapHu
KUPUTULL MYMKUH.

Maxannimm CcuHAMKaTAAWraH KpeauTnawHn  GaonnawTupuw  ydyH Xanum y3
UMKOHUATNApUAAH TYNaKOHAM ¢doMganaHMaraH PUBONKAAHULW WMHCTUTYTAAPUHUHT daon
nosuumnacu Tanab KnamHaaum.

3 Poccua 6aHKM MabyMOTAapKM acocuaa myaning TOMOHUAAH Ty3uaraH.
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®uKpMMKU3Ya, MaxaNauKM  KamTa MWANAW  CaHoATMAQ HOKopu  peHTabennm
NONUXANApPHUHT  MaBXynd, Oyamacanurn puBONKNAHUW  UHCTUTYTAAPUHUHT  MaKCcaaau
MYyHanuMwmra MoC Kenamamam Ba Oy xonaT KpeauT CUHAMKATAAPUHWUHE  cyCT
PUBOXNAHULIMHUHI aCOCUA MyaMMOCUra annaHmb KonraH. Arap HOKopwu peHTabennu
NIONNXa Kana 3TuAraH coxanapga nango 6ynca ( xom-aweé cekropuaa 6ynraHu Kabw),
Maxannmim B6aHKNap fAKKa Yy3M WwnawHM ad3an KypaétraH wapoutaa xam fFapb
CUHAMKATNAPUHUHT ByHOaM nomnxanapra KU3MKULLIK opTagum.

Arap CUMHOMKATAW KpeguTnaw  KypcaTkuuynap OunaH  lopuauK  Wwaxcnap -
pesnaeHTnap Ba AKKA Taptmbaarn TapgbupKopnapra wuktucoamit GaonmaT Typaapu Ba
MmabnafnapgaH ¢GoMAaNaHULWHUHT anpuUM WyHanuwnapu 6yihmuya bepunraH Kpegutnap
XaXXMUHW TaKKOCMacak, 6ab3n coxanapaa CMHAMKATAAp yaywmn xatto 1% ra xam eTtmangu.
MacanaH, HedTb-ra3 caHoatuaa 2016 iunga  PoccuAa  KOMNAHUANAPUHWHT
CUHAMKATAAWTUPUATAH KpeauTnapu xaxxmum 4,96 mnpa. AKLW gonnapuHuM TawKkuAa oTraH
6ynca, 2016 MmMnpga Ternwau coxada PUAUK LAxXcnapra - pesuaeHTnapra Ba AKKa
TapTMbaarn Tapgbupkopnapra bepunran Kpeautnap xaxkmu 89,2 mnpa. AKLW pgonnapura
etraH. LWyHaan Kwuamb, 2016 Hunga  CcoxaHM  YMYMUA  KpeauTnaw  XaXmumaa
CUHOMKATNAWTUPUATAH KPEeAUTNAPHUHT yaywn aturn 5,56% Hu Tawkun stan. 2018 mun
oxumpura Kenub, by Kypcatkmu 1,16% raya Tywmb Ketau. AWHM nantaa, Gepuarad
KPeAUTNAPHUHT  YMYMWIA  XaXXMUAA CUHAMKATAAWTUPUATAH KpeauTnap  YAYWUHWUHT
nacaluin UKTUCOAMETHUHI Gapya coxanapuaa Ky3aTuamokaa. XycycaH, Kyumac MynK
6bunaH 60OFAMK onepauuanap, uxapa Ba XM3MaT Kypcatmw 6unaH 60OFAMK coxanappaa
CUHAMKATNAWraH kpegutnap yaywwu 2017 unparm 0,62% paH 2018 nunga 0,39% raua
nacamuLl Ky3aTuaraH.

lyHra Kapaman, 2018 iunpa PandoainseHbaHk Poccms Ba  MAXaa
CUHOMKATNAWTUPUATAH KPEAUTNAPHU TALWKUA 3TYBYMAAPHUHT Ton bewTanurura Kupgw.
2018 innpa 6aHK 6030pAa amanra OWUPUAraH Xap 6Mp MKKUMHYM CUHOMKATAAWTUPUATAH
onepauuanapaa UWTUPOK 3TAM".

MAOX xyayanaa monmsa 6o3opmpa Poccma HGaHKnapu MWITUPOKMAA Tobopa Kynpok,
CUHAMKATNap nango 6ynmokaa. XopuKMi GAHKNAPHUHE TYpAM CaHOAT KOMMaHWANapK
YYYH CUHAMKATAAWTUPUATAH KpeauTnapHu ¢aon pasuwga TawKua 3tuwra 6ynarax
MWTUEKMHM xucobra onmb, Poccua KpeauT Tawkunotnapu, MAX mamnakatnapu
6aHKnapura ccyaanap Takanmm atub, onepaumanapHu TalWKUA 3STUWLIHK ad3an KYpULLMOKAA.
XycycaH, PoccuaHuHr "Anbda-6aHKKN" Y36eKUCTOHHUHT Acaka 6aHKura axpaTtuaraH 100
M/IH. €BPO MUKAOPUAArM CUHAMKATAAWIAH KpeauT 6Yyinuua OyKpaHHep Ba KpeauT
b6owkapysumcn cudatnga UWTUPOK 3TAN. Anbda-baHKAaH TalwkKapu, ywby cuHAMKATAA
fapbuin EBpona, Ocué Ba MAXaaH sHa 19 Ta KpeAUTOP MWTUPOK 3TraH. Ywby Kpeaut
6Ynnya mabnarnap UKKK TpaHWwAa, AbHKU 12 Ba 18 olira 6bepuaraH.

ByHra kagap 2019 iunaa Y36eKUCTOHHUMHT MKKUTA 6aHKM - "KULWAOK Kypuanw 6aHK"
(16 mnH. Ba 3,5 mnH. eBpo muKkgopmaa) sa "ArpobaHk" (60 mnH. Ba 13,5 M/H. eBpo
MWKOOPUAOA) YYYH CUHAOMKATAAWrAH Kpeautnap 6yinuya 6up Heuta GBUTMUMAApP Ty3uAraH.
ByHoa cuHauKaTnap PocCCcUMAHWMHT  KpeauT TalWKunotTnapu TpaHcKanutanbaHK Ba
MpomcBsA3b6aHK TOMOHWAAH TalWKUA 3TUATAH.

2019 iMunga MOXAa CMHAMKATAAWTUPUATAH KpeanT butumnapu xaxkmm (PoccuapaH
Tawkapu) 2,07 mnpa. AKW ponnapupaad owraH. Cbonds mabnymoTtnapura Kypa, 6y

4 https://www.raiffeisen.ru/about/press/releases/76730/
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Kypcatkmy 2018 nmnpa — 5,38 mapa. AKW gonnapunn, 2017 nmnga — 1,91 mapa. AKL
aonnapuHn, 2016 hnunaa aca —7,89 mapa. AKL gonnapuHKM TalwKmMA 3TraH.

Xynoca Ba taknudnap

noban naHaemma cababnum to3ara KearaH MHKMPO3 Ba AYHE BaHKNAPUHUHT XaNnKapo
KpeauTnal, XycycaH, CMHAMKATAApAA WUWTUPOK 3TUW O6YMMya GaoNNUrMHUMHI Nacanuiu
HadaKaT puBOXNAHraH, Gankm pUBOXKNAHAETrAH MamiaKaTlapAa MKTUCOAWUM YCULIHU
TUKNALW KapaéHMHM opTra cypmaunwmra cabab 6ynaau.

AXONM  [AapOMAANIAPUHUHT  KUCKaApULWKW, KOMMNAHWANAP  AapOMASAUIUTUHUHT
nacanmunLin KpeauT TalKUNOTAAPUHUHT MONUABUIN PECYPC CANOXUATUTA XaM Canbuin Tabcup
Kypcatagu. by 3aca, TuxKopaT 6aHKNAPUHWUHT UHAMBMAYAN Tap3aa MUPUK WUHBECTULMOH
NONUXaNapHN MOAUANALWTUPULL UMKOHUATUHWN YEKNaHULWINIA 0NN Kenaau.

Ly 6oucaaH, pecnybnMkammsga xam Maxanaui CUHAMKATAAWrAH Kpeautnap
6030pPUHUN PUBOKAAHTMPULLTA YCTYBOPAUK Bepul n1o3nm. Pnukpnmmnsya, mamnakatmmusaa
CUHAMKATNAWraH KpeauTnalw aMaMETUHN PUBOXKNAHTUPULL YYYH KyMMAArMnapHM amanra
OLMPULL MaKcagra myBoduK:

1. BaHKNApPHUHI CMHAMKATAAQWIAH KpeauTnap Ba ynap 6wunaH BOFAUK PUCKNAPHM
OOLKapULL YY4YH eTapau Ty3namasuii BynnHmanapra ara 6y MWmMHN TabMUHAALW 3apyp.

2. XopuKuit 6aHKNapHU cuHaMKaTaapra ¢paon *Kanb KUAnW y4yyH MUAAUIA MEBEPUIA-
XYKYKMIA  XYXKKATNApPHW CUHAMKATAAWraH KpeauTnaw 6yhmya Xankapo craHaapTtiaapra
MyBOOUKAALWTUPULL 3apYyp.

3. CMHAMKATAA WWITUMPOK 3TYBUYMIAP KY/aMMHM OWMPUW MaKcagmpa HobaHK
MOJINABUIMA UHCTUTYTNIAPHUHI YHAA WIWITUPOK 3TUWIKMrA pyxcaT bepuwl Ba OYHU XYKYKUIA
XUXaToaH MycTaxKkamaall 3apyp.

4. Munnnit KoMmnaHmanapaa MoaAnABUI XMCOOOTNAPHUHT XaNKapo CTaHAapTAapura
YTUWHKW  KagannawTtupuw  3apyp. YyHOHUYM XaNKapo KpeauTopsapaa MWAINA
KOMMNAHUANAPHUHT KpeauT TapuXM MaBKygd dMac 3KaH, MOAMABWUI xucoboTnap KpeauT
TAXJINAU YYYH MYXMM Mab/lyMOT MaHb6aura ainnaHaau.

5. CuHAMKATAAWraH KpeauTiaw CcoxacuMaa Kaapaap ManakaCMHW  OWMpuULL
TU3MMMUHW WAKANAHTUPULL 3apyp.
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