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Arpap TapMOKHH OapKapop PHUBOXJIAHUIIMHA TabMHUHJIAII, HKTUCOIUETHH
SPKUHJIAIITUPHUII MIAPOUTHAA KEHI KaMpOBJIM TaJOMpJIApHU MYHTa3aM paBHUIIA
omupud OOPHUITHU TAKO30 3TaJU. AHA IIYHJIa MyXUM TaJa0up Ba WYHaIWILIApIaH
OMpW KUIUIOK XyKaJuTHAa caMapiid WILIall MeXaHW3MH Mypakkad Oynran
MHBECTUIINS (HAOTUATHHM TAIIKWUJI JTHUIL, MHBECTUIIUS MYXHUTH, kapacH, CaJOXUSITH,
daomurn  Ba JKO3UOQJIOPIUTH  XHUCOOIaHAIH. V36ekncron Pecniy6nukacuHuHT
bupunun Ilpesunentn U. KapumoB tapkupnaranuack, “BaTaHMMU3HUHT Kela)kar,
YHUHT >KaXOH WKTUCOAWM ajoKajlapu TU3UMUJArd VPHU HHBECTULIMsIIApra OOFIIMK
oymu6 Typubnu’[1]. Illy HykTaum HazapaaH oOJraHja, HWKTHUCOIUETHU (hao
PUBOKJIAHTUPHUII KEHI MUKEC/Iard MHBECTUIIMSIIAPHU Tajlad KUJIaIu.

y30K HWiap MamjIakaTUMHU3Ja WKTUCOJIUM Ha3apuscu Ba aMalueTuaa
“UHBECTULIMS Ba KaluTajd KyHwiMaliap TylIyHUajgapu OUp XWJI Ma3MyHJia TaJlKWH
KUJIMHAIW. AcClIMaa 3Ca MHBECTUIIUSA TYIIYHYACH KamuTaja KyHuiIManap TyllyH4acura
HUcOaTaH Ma3MyH JKMXATIaH KeHrpokaup. Kammran kyiuniMamap aeranma acocui
(dhoHIIapHU SHTUJIAIN Ba KCHraUTUpHINTa capd sTuinaaurad Mabdariap TyITyHIIAIH.

XopwKuii UKTUCOUHN agabueTiap/ia MHBECTHUIINS MyaMMoJiapy OVitnda Ha3apuii
TaIKUKOTIap coOnK MTTHdoK omumaapu WaIMUN UIUIapU OWIIAH COJIMIITHPUIITAHIA
WHBECTHIIHSI MOXUATUHU EpUTHO OepuIlia aHYa KeHT MUKECIaru EHIalryBra 3rajuru
taBcudananau. MaBectuiua Ba uaBectunmsam myammosnapu Jx. Keiinc, I1.Macce,
K.Makxkonen, C.bpro, D.J/lonan Ba 60I1IKa oauMiIap WIMHN HIILIapUIa KEHI MUKECA
Eputud Oepunran. ®paniy3 onumu [[.Macce Ba uHrim3 onumu Jx.KeitHCHUHT
WHBECTHUIINSI MOXUSTUHY aHUKJIAIIAArd MaBxy 1 TaQoByTiIapaa yMyMHU METOI0JIOTHUK
€nnamyB udoIagaHraH.

[ynnaii axan, I1.Macce €3aau: «MHBECTUIMSIIAII OYTYHTH KYH/Iard 3XTUC)KHUHT
KOHJUPWIIMIIMHA MaHdaaT ¢paamMu OWaH YHUHT KeJaXkakaa KyTHJIaeTTaHUHU
anMarryB akTUHU Y3uaa udomamaiinn»[2]. YmlOy tabpudra HHBECTUIIUSHUHT UKKA
TOMOHJIaMa MOXUSITH — pecypciapra capd Ba Oy capdiapHUHT HaTKamapu EpUTHO
oepunran. [Ix.Keltnc ¢pukprya, MHBECTHIHS YIIIOY AaBpra JapoMaiiap, SsbHA dXTHEK
yayH (QoinanaHuIMaiuran KiCMUHA Y3uaa udopanaiau. by «amoxuma maxc ¢ku
KOPIOPAUUSIHUHT KaHAAUAUP ACKU €KW SHT'M MOJ-MYJIK XapUJIMHHU, KAWUCUKH SIHTU
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WHBECTHUIIMSUIAD JApOMaJl XUCOOWra TypJid KYPUHMINJATH KalmuTal MOJI-MYJIK
xapuauHm»udoganangu|3].

JIx.KeiiHC Hazapusachaa MHBECTHULIMS Ba >KaMFapHIl YpPTacUIard aJloKaJOpiIuK
OUTTa XOJWMCAHUHI HMKKM TOMOHM cudaruga aHukK Kypcatud Oepuiran. Kelinc
Hazapuscu OViiMya MHBECTULMSIIAIN Ma3MyHHM OYyiuya IIyHJaM XyJjioca YHMKapHII
MYMKUHKH, PHUBOXJIAHTAaH MKTHCOIWW THU3MMJA WHBECTHULMSJIAII Ba >KaMFapHIl
Kateropusiapu ajgoxuga (yHkuusuiapu OunaH axpanu® typaau. JKamrapMaHWHT
MyaisTH KHCMUHHA O€BOCUTA WHBECTHUITUSIIAII MyMKHH, Oy acOCHI )KaMFapMa KHYUK Ba
XyCycuil KOpxoHamap, ¢epMmep Xy amukiapd MaOJaFapUHUHT KOJITaH KUCMU
Kenaxkaknaru capdiaap (MCTEbMOJI Ba MHBECTHUIIMOH) YIYH HKTUCOAWM MyHOcabat
cyOpekTnapuaa  cakjgaHagu. KeWHC — oJamylapHUHI  Kamrapuiura  Oyiras
MOWWJUTMTUHUHT OpTHO OOPHUIIMHM yJIAPHUHT UCTEHMOJITAa OVITaH MOWMILTATHHUHT
Kamaiimmmaa ne0 Ounaau. YHYMIIM HMCTEbMOJ MOJUlapura OyiraH TajJaOHUHT
nacTiaurura cabad MHBECTULIMSUIAPHU parOaTIaHTUPUIIHUHT €Tapiid dMaciuruaa aeo
Owianu. YHUHT TaJKUHMJATH caMapaiu Tajdad XaKMUHMHT €Tapid AMacCiuru
MyKappap paBHIIIa UHBECTHUIIMS >KapaCHUHUHT CYCTIUTH OWJaH M30XJaHaJu, OyHra
ca6ab TagKUKOTIAPHUHT KamuTal KyiuiMaaapra KaMpoK KU3UKHUIIHIUD.

K. Makkosnen Ba C. bpto MHBECTULIUSIHUHT MOXUSTUHU KEUHCUWIIAP MOJACITUHUHT
uapokuaa Ae6 Owiaguiap, MIYHUHT Y9yH WHBECTUIUMSHA MUKPOMKTUCOANM HYKTau
HazapjaH Kapa® uukaawiap[4]. Myamnudnap y3mapuHUHT Kapalulapuaa <«sUInd
XyCyCUM WYKM WHBECTUIUSJIAPY» TYIIYHYACUHH «aMEPUKAIUK HUIIOUIapMOH
(vpManapHUHT HHBECTUIIMOH capduiapm» Ae0 aiTaauiap xamaa yjiap KyiuaarujaiapHu
¥3 Wuura ojaAu: MalluHajgapra Oapuya OXUpPrU Xapujjiap, Oapua KypuIMIILIap,
HCTEbMOJI KWJIMHMAaraH MaxcyJotTiap.

2. . Homan Ba [.C. Jlunacennap MHBECTULHSI MOXUSTHUHH MHKPOUKTUCOINN
HYKTau Ha3apJaH TaJIKUH KWIKO, yjap HHBECTULIUSIHUHT Ma3MYyHUHHU «IIIaK/UTaHAETraH
WUKTUCOJIUN TH3UMJA KauTal XQKMUHUHT YCHINU, oJaMmjiap aMai KWiaaurad uiiad
YUKAPUII pecypciap TaKIU(GUHU I0KcaIUIuaay ned ounagumap[s].

Xycycan HoOenbp MyKOGMOOTHHUHT HMKTUCOAMET OyinMuya maypeaTu OYnran
V.®.Illapn y3unudr “UuBectunusa”’ papcauruga “VHBecTHHMSAIAp KEITycH
KUUMATIIMK OJIUII MaKCaauJa XO3UPTrW BaKTAa MyalsiH KHMMATIMKIAH BO3
keunnaup”’, ne6 Tavpudnaiau. Ymoy ommMm “MHBecTHnmsiamr” aTaMaCHHH
Kydugarnda Iapxjaiam: “kenaxakna ¢oiga ommm  yuyyH OyryH —MyJjaaH
aXpanmuuanp” Ba “peast €KUM MOJUSBUM aKTUBJIapra MHBECTULIMATIAIT MYMKUH 6] ne0
XUCOOJIalIu.

Poccusinuk uxkrtncogum onmum E.B. MuxainmoBa WHBECTULMS TYLIYHYACHUHU
“UHBECTUIMSIIAp-KENAXKAKIa aapoMal €KW MKTUMOWM camapa OJMII MaKcaaua
KanuTaJHU Xap KaHaai makiga Kyvum cudaruaa udoganaHaan’”, 16 tabpudiaraH.
by Tabpud ymymuii Ba comna Kuiaub TymryHTHpuiran OYiuO, 6030p MKTUCOAUETH
MaH(paaTmapura Moc TaJIKUH KUJTUHTaH[7].

A¥ipuM HKTHCOMUUWIAp 3ca “‘WHBecTULUsIAp Oy myn Malnarimapu capdiaapu
O0ynu0, TapoMaIHUHT KOPUI UCTEHbMOJTA dMaC, OAJIKM Kelakakaa sHa/ia FOKOPUPOK
napoMai €K1 WKTUMOUM camapa TOMHINIaH n0opaT OYIraH >kaMu WKTUMOUM KU sTKKa
KalUTaJHU TaKpoOp XOCHJ KWJHMII YyuyH ¢oiinananunaguran kucmu’ [8] , 1e0
Kapauauiap.
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V36exucronmuk ukrucoxun ommmuapaas JI.F Fosubexos Ba T.M. Kopanuesnap
UHBECTULIUSIHU Japoman (doiga) €ku  KTUMOUNM caMapa KeJNTUpaJuraH Ba
TaJOMPKOPINK, HWIIOWJIAHMOPJUKHUHT  JIaBlaT TOMOHHMJAH TabKUKJIaHMaraH
daonusaTnapura ka0 KwinHaaurad (capduanaauran) Oapya TypAard MyJKUH Ba
HHTEeNeKTyall Ooinukiap ned tTabpudaiaunap[9].

[Tpodeccop Ul.IMoamonoB Yy3uHuHT “HIKTHCOAMET Hazapusicu’ IapCiauruaa
MHBECTHUIMATA Kyhuaaruda Tabpud Oepanu “VHBeCTHIMSIIap acOCHil Ba aillaHMa
KaNUTAJIHA KailTa TUKIAIl Ba Ky4YalTupuiura, unuiad 4YuMKapuil KyBBaTJIapUHH
KeHralTHpUIIra KWIMHTaH capIapHUHT IMyJ MAKIUAard KYPUHUIIUAUP. Y Myl
Mabuiarnapy, 0aHK KpeAUTIapH, aklys Ba OOIIKa KUMMATIN KOFO3J1ap KYpUHUIINAA
amaira omupuiaagn”’ Tabpudu OEBOCUTAa HWHBECTULHS JKapacHIApUHU YIAPHM
capduiai HyKTau Ha3apuJaaH MOXUATUHA acociad Oepau.

[Ipopeccop H. XaitmapoB wuHBecTHUMAra KyhWugarudya tabpud Oepran
“UuBectunivst - Oy HWHBECTOp (JaBiaT, XYXKaluK CYOBEKTIapu Ba >KUCMOHUU
maxciap)JlapHUHT  ¥3  UXTHCpUJArd  MOJIMABHM, MOJIIUNA Ba HMHTEIUIEKTyal
OOWNUKIApDUHU HWKTHCOAUM camapa (TymiyMm, pnapomaj, Qoiiga) oiuil y4yH
HyHanTUpwiIrad kuimariap muruaaucuaup [ 10].

Uxktucomumnapumuznan JI. ToxuOoeBaHUHT (UKpUYA, WHBECTHIIMS JIeTaHAa
KeJla)KaKJlard HaTHUKa y4yH: UIJIa0 YMKAPUIITHA KEHTaUTUPHUII €KU KaiiTa TabMUpJIall,
MaxcyJIOT Ba XU3MAaTJIapHUHT CUGMATUHU SXIIAJIANI, Majakald MyTaxaccuciap
Tai€pnaml Ba WIMHA TAaJIKUKOT MIUIApU OJMO OOpuIIra MyJhKaJJIaHTaH MOJIUSBHMA
pecypcnap tymyHunaau [11].

Kunuok xyxanmurupmarn uHBecthiusinap tyrpucuaa C. P. YmapoB myHpan
tabpud Oepaau: “MuBecturus - Oy kenaxkakaa goiina KM WKTUMOUM camapa OJIUII
Y4yH HMHBECTOp TOMOHHUJAH KHUIUIOK XYXKAJIUTM TAPMOKJIAPUHU PHUBOMNIAHTUPHUII
Makcaau/ia MabiyM Oup Myanatra capdiaanrad O0apya TypJard MO - TEXHUK Ba
UHTEJUIeKTYas Ooinkaapaup”’[12].

b.A.AGnykapumoB, A.H. Xa6pueB, M.K. IlapmgaeBnapuunr ¢ukpuya,
«MHBECTUIUSL — Oy MomnusiBui (Tyn) KM peasl Kamurtajara mMaOniar kyuum. Y myn
MabJariapu, KpeauT, KHMMaTOaxo KOFo3 Iakimaa oubd Oopuiaan Ba Kyuma, Kyuma
OynmMaraH MoOJ-MYJIKKa, MHTEIUIEKTyal MYJKKa, HebMaTiapra OyiraH XyKyKKa Ba
Oollka KUWMATIUKIApra KyWwiaad, SbHA KOPXOHAHMHT Oapya axkTUBIApHUra
unatuiaagny [13].

[ITyHuHrI€EK, “UuBectnins  QAaoNMATH  TYFPUCHAQTH  Y3GEKHUCTOH
PecnyOnukacHHUHT KOHYHHMJA WHBECTHIMA WKTUCOAWNA Ba Oomka QaoausT
0OBEeKTIIapUTra KUPUTHIIAUTaH MOJIIMI Ba HOMOJJIMIA HEbMATIap XaMJa yjaapra J0up
XyKyKJap, 1e6 Tabpuduianran [14].

FOxopunarunapuu TaxJivia Kuiauo, “UHBECTULIMS aTaMmacH KyAa KeHI TyIIyHYa
Ara SKaHJWruAaH kenud 4yukuO, yHra tabpud OepaérraHia KUIUIOK XYKaluTruaa
VHUHT Oapua >KUXaTIapUHU YMYMJAIITHPWITAH XO0JiJa Kyiuaarnda tabpud Oepur
JIO3UM.

OukpuMn3da, IOKOPUIATHIAPHA IBTUOOPTa OJTaH XO0JiJa WHBECTUIIMSHUHT
MOXMSTHTAa KyWuaarnda Tabpud Oepamu3: MHBECTHIMS — Oy Y30K MyJJaTid Ba
KanuTtaja KyiuiManapHu xaB(-xatapra Kyiu0 (TaBakkan Kuin0), TaAOUPKOPIUK Ba
Oomika (aonuaT oObeKTIapUra TaKpop UILiad YUKAPUIIHU KeHTaUTHUPHUIIT MaKcaaua
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Ba OyHUHT HaTmxacuaa (oiina onum €Ku pecypciap NOTEHIUMATMHUHT YEKJIaHTaH
HIApOUTHAA KeJlakakaa Oolka ¢oiiianu camapara SpUILIUII MaKCaIuIard UKTUCOIUN
KAaTerOpusiaup.

[y 6unan Oupra arpap COXaHu WKTUMOUN-UKTUCOAUN PUBOKIIAHTUPHUILL, UIILIIA0
YUKAPUII caMapaJopJIUTMHU OIIMPUII MaBXKYJ pecypciapiaH YHyMIn (oiiianaHun,
IOKOpY cU(daTiu MaxCyJOTJIapHU KYMaWTUPUIIAA KUIUIOK XY KaJIUTUAa UHBECTUIIUS
(aoJUTMTMHU OLIMPUIL MYXUM axamusT kacO staau. HMuBectunms Qaommmruau
OLIMPHUII OEBOCHTA MHBECTHLMSIIAIIHUHT (DyHAaMEHTad TaMOWMJ XHUCOOJIaHTaH Ba
aHUK MakcajJjap/a 3pUIIMII YYyH MHBECTULMA KUPUTHI, MaKCaJJIapUuHA Mypocara
KENTUPUII, MyBOPHUKITAIITUPHUII 5Ka10 ITUITaH UHBECTHUIMUIAPHU KOPUM KUHMAaTHHA
cakJjianl, JIOMMXAaHW caMmapajd amaira >KOpUi 3TUIIHU OOLIKApull TaaOHpIapUHU
KYJutam Wynu OuiaH KUIUIOK XY KaJUTH TOBap WIUIA0 YUKAPYBUMIAPHUHT (HaoIUAT
Typjlapura Kypa WHBECTULMOH HMTHE3JIApHUHT (HUCKaj, MOJMSIBUM Ba OOIIKa
[IaK/UTapy XaKMUHH KyTauTUpUIaH noopar.

Kunmox xy>kanuruna WHBECTUIMS (HAOJUTUTUHU OIIMPUIIHU TapTUOra COJUII
Macajnanapy KyWujaard Taioupiiap opKajid aMmajira Omupuiiagm:

® KUIUIOK XYXKaluruja KpPEeOuT Ba COJUK HUMTHUE3NIApU OpPKaIu TapMOKJap,
coxajllap Ba ajoxuja XYKaJIUKJIapu KamuTana MaOiarjiap OuiaH TabMHUHJIAIIHUA
parOaTIaHTUPHILL

e KUIUIOK HIUIAa0 YMKApUII KYBBAaTJIAPMHU TYJIMK HWIITa TYWIUPHII YYYH
MHBECTHILIMS JKapaéHIapUHU J1aBJIaT TOMOH/IAH KYJ1a0-KyBBaTJall Ba X0Ka3o0.

Arpap coxaza UHBECTHUIHS (PaOJUTUTUHU OIIUPHUIIIA MHBECTUIIMOH UMTHUE3TAPHU
KYJUTalll XyCyCul Ba XOPM)XHI MHBECTOPJIApHU yIIOY sKapaéHra ka0 dTUILl yIapHUHT
MoAIui MaH(aaTAOPIUTUra caiOuii TabCUp KypcaTMaraH Xojaa, TApMOKJIa yCTYBOD
axaMmusTra sra OYJAraH €pHUHT MEJIMOPATUB XOJIATWHU SXIIWIAIL, CYB XYXKaJIUTU
uH(ppaTy3uIMacMHU  KalWTa TabMHpJAIl Ba PUBOXIAHTUPHUIN, SHTH  arpo
TEXHOJIOTHUSJIAPHU KOPUIM 3TUI, WYKU Ba TAallKU MHBECTOpJapra sipaTuiiraH Iapt-
mapouTiap KeckuH TadoByTIapra Hyn KyWmaciuk Ba OepuiaéTraH HMTHE3TIAp
MKTHCOJUH Kapaé€H MIITUPOKUYMUIIAPHU TYIUK KAHOATIAHTUPMOFH JIO3UM.

MamnakaTuMu3 MYCTaKWJUIMKKA 3PUIITaHAAH CYHT KHIJIOK XYKajaurujaa Oup
KaTop MHBECTULIUS (HaOJUIUTH]IA TOUP Y3TapuIlliap coaup Oy Iu.

- UMIOPT OYyiaguraH O3MK-OBKAT MAaxCyJOTJapUHU YPHUHH KOIUIAlAUraH
MaxCyJloTiap SpaTUIAN;

- KUIIUIOK XY KaJIUTH MaXCyJIOTIapUHUA SKCIIOPTH OLLIIH;

- KAIIJIOK XY’KalluTd KOPXOHAJIApUJa SIHTU W YPUHIApU OYWIAM XamJia SIHTU
TEXHOJIOTHSIIAp KOPUM STUIIIN;

-arpap coxaja WHBECTUIIMOH (DAOJUIMKHU OIIMPUINTAa KapaTWwiraH vopa
TaaOoMpIIap Pekacu UILUIA0 YMKUIIA XaMa >KOPHUHM STUIIIH.

JlaBnaTuMu3 MYCTAKWIIMKA OJPUIITAaHAAH CYHI KHIUIOK XYXKQJIWTH SUIIA
MaxCyJOTH HWIIMK Ypradya ycum cypbatiapu 6.1% vu tamkun stau. 1y O6mnan
Oupra TapMOKKa >KaJl0 KWJIMHTAH KamuTajjiap eTapyiu Japaxkana oymmanau. byHunr
HaTIWKacuAa MaxaUIMid KUIUIOK XYKaJIUTH MaxCyJoTJIapu WYKU 0o030pnaru Tasao,
WYKK  XYKAIUKIAp, XYXKajaukiapapo Ba TapMOKJIapapo MyHOcaOaTIapUHUHT
camapaiopJiurura uxooOui Tabcup KypcarMaau. Ep yHyMIOpJIUTHHUHT acaluIInra,
CYB pecypciiapyiad OKHJIOHa (oiiianaHuIMaratinri, arpoTeXHOJIOTMK TaAOupiIapHu
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¥3 BakTHaa OJMO OOpWIIMATraHIWTH XamJia MOJINN TEXHUK Oa3acMHU KaMaWuIIH
XUCOOMTa MaMIIaKaTUMH3 paKoOaTOap 01T MaxCyI0T UILIa0 yuKapa oaMaau OyHUHT
HaTWKacuaa TapMOKJA MHBECTULIMS (HAOJTTUTMHUHT MablIyM Japa)kaja Nacauimra
omub xenau. FOkopuparu xomarnap Oapya 0o030p uKTUCOAMETHra YTaéTran
JNABIATIIAPHUHT  UKTUCOAUETUTA  TETULUUIMAMUP,  JIEKMH  YHUHT  TabCUPHU
MaMJIaKaTUMM3ra KaMpoKIup cabadu JaBnaTuMu3 0030p MyHocalatiapura YTUIia
¥3 TaMOMMIIJIapUTa aCOCIaHUO YTUITaHIUTHAQIMD.

Mamnakatumuzaa  Gepmep XyKalIuKIapura yCTYBOPJIMK OCPUIIMIIU caMapaiu
MEXaHU3MJIADHU OOCKWYMa-O00CKUY KOPUH KUJIMHHUIIA HATW)KachJaa WHBECTUIIUS
daomnury ynapHUHT MaH(aaTIapuHU PUBOKAJAHTUPHUIIHMU TaK030 3Taiu. Arpap
COXa/ia MHBECTHUIMUIAPHH KaJI0 KWK MyaMMOJIAPUHU Xajl KWIUII y4yH TapMOKJIa
WHBECTHIHMS (AOJUTUTUHU OIIMMPUIITHUHT TAIIKWIMH-UKTUCOMUNA XaMJa WIMHUK-
yciayOuil  MonennapyuHu  unuiad  4yukapum  Tajnad ATunagu.  Ymoy Mojeib
BApUAHTIAPUHUHT DHT MakOyn HWyHanIMIuUiapiaH XUCOOJAHTaH WHBECTULIUS
JoMKxanapy Ba JacTypiapu aMajueT/aa CHHA0 KypuiinO KEHUH KOpU KUIMHMOK/A.
Jlexun ymOy mMopenap Xy>KaJMKJIap JoUpacuja UIUiad YMKWITaH YJIapHUHT 0030p
TaMOMWIUIapu acocuga (aoausAT IOPUTHUIUIAPU YUYH HHBECTUIUSA (HAOJTUTHHU
OLIMPHULITa UYHANTUPUITaH WIMUKA-aMaJIM{ KUXATIaH aCOCIIaHIaH JacTypiap amaaun
TaBcHsUIap Tanal Japaskacujia Xalld UIuiad YMKUIMaraH.

Arpap coxana MHBeCTUIMA (DAOJUTUTUHY OLIMPHIIJIa ACOCHH 3BTHOO0pP dhepmep Ba
JIEXKOH XY KaIMKIIapUTa KapaTUIMOFH JIO3UM UyHKHU yIIOy jKapaéHra »ajad STUITHUHT
XYKYKUH, TAIIKWIMH-UKTUCOINNA MEXaHU3MIIapUHU 0030p MyHOcabaTIapy Tanaduaan
KeJIn0 YMKKaH X0JJa TAKOMUJUIAIITUPUII JIO3UM. KHIIIJIOK XY’Kaauru ToBap MIILIA0
YUKApyBUYMJIADUHUHT Oapya Tou(asapuHi MHBECTULIUS (AOJITUTH YJIAPHUHT OOIIKA
TapMOKJ1ap Ousian 6eBOCUTA Y3apo OOFIMKIIUTH, aJIOKaIOPJIUTU Ba OUp-OUPHUHU TAK030
STUIIHM Ha3zapAa TyTaauran Oyicak, yiap OuiaH WHBECTULHUS >KapaéHIapuHU
MYTaHOCHOJUTHHN TabMHHJIAI OYiWYa KEHI KaMpOBJIM aMalluii yopa Tajadupiap
UIu1ad YMKUIMOFHU JIO3UM.

Arpap coxazna UHBECTHUIIUS (HAOTUATHHU TaXJIWI ATHUII Ba (AOJUTUTHUHHI OIIAPHIIL
OeBocuTa amaira OMUPUIAETTaH UKTHUCOJIUNA HCIOXOTIAPHUHT MYXUM WYHAIHIINA
xucobOnanaau. KO3 Oepaérran TapkuOuii Vy3rapuuuiap arpap coxajia caMmapaiu
TU3UMHU MIAKJIAHTUPUINIA TaBJIATHUHT YIIOY jkapaéHra anoxuja 3bTu0op KapaTuod
KeNaéTraHIurd MabjIyM Japakajga TapMOKKAa KECKWH CaIOWH XOJaTIAPHUHT COIUP
OYJIUIIMHK OJAWHU OJIIM Ba 0030p TAMOWMWUIAPMHU TAbMUHJIAITHUHT MOJJIUM
acoCJIapUHM BYXYAra KEJITUPHUIIIA MyXuM oMus OViaumO xuszmar kwiaad. [IyHuHT
VU4yH XaMm arpap coxaja WHBECTHIMS (aOJUTUTMHU OLUMPUINJIA aMajra OMIMPUIITaH
yopa TaAOUpIapHU TapUXUW TaxJIUJ HyKTau-HazapuJaH EHAAIMII OPKAJIM YpraHul
KeJIaKakJIa YCTYBOp WYHAIMIUIApUHU OeNrujamjga MyXUM acoc OYyiaumd xu3mar
KHUJIaJIH.

Kunmox  xyxanmuruga 0030p MyHocabaTIapyHU MMAKIIAHTHPUINAA XY KaJIUK
IOPUTHII CYOBEKTIIApY YPHU, POJIH, YIIAPHUHT 0030p TaAMONIIIapUTa MOC Japakaaar
(dhaonusITH UHBECTHUIHS (PAOJUTUTUHU OIIUPHUIIIA MyXUM OMUI Xucobmanaau. Kummiok
XY)KaTuTHla acocaH WHBECTUIMSIAH (oNaTaHyBUMIap XYKaTuK OPUTYBYH
cyonsekTiap 6o xucobmanaau.
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Xosupru gaBpaa (depMep XyKaIWKIApUAa WHBECTHIMS (DAOJTUTUHUHT
CYCTIIUTH, aBBAIaMOOP, MIIUTA0 YMKAPUILTA MIMAN-TEXHUKA I0OTYKJIAPUHU >Kajl0 dTHUI,
pecypcnap OujiaH TabMUHJIAI, KHUILIOK XY>KaJuTH MaxCyjloTiapH ETUIITUPUIIHU
KYNaWTUPUII Ba SKCIOPT CAJTOXUATUHU OLIMPUILTA, TUPOBAPAKIA 3Ca, TAKPOp UILIa0
YUKAPUII KapaEHUHUHT Y3IYKCU3IUTUHU 0apKapop PUBOKIAHUIINHU TabMHUHIIAIITA
cajnouit TabCUp KypcaTMOKIa.

Kummox Xy»anuruau OapKapop PHUBOKIAHTUPHUIN TAPMOKHUHI Y3UTa XOC
XyCcycUsTIapuIaH KenuOd YWKKaH XOJAa, OKOPH YHYMIIM, 3aMOHAaBHH acocwii
BOCHTAJIApDHU COTHO OJMIN, KailTa TabMUpJAIl, KypUIl YYyH Y30K MYIJAaTiad Ba
aiimanma Mabmiarmapura capd KWIMHAIUTaH KUCKa MYIaTIId HHBECTUITUSIIAPHH Kaj0
STHII CypbaTiapyd Ba YJIApHUHT Mukgopura Oormukaup. LIyHUHTOEK, KUIIUIOK
XYKaIUTUAa WHBECTUIUS (HAOJUIUTMHU OLIMPHUIIAA Y30K Ba KHCKa MyJaarra >kajd
ATUIAIUTAH WHBECTULMUIAP HUCOATH Ba MHUKIOPU XaM MYyXHUM pOJb YHHaWAM.
Tapmoka naBecTUIMS (PAOJTUTHHH OIIUPHUII YUYH SPKUH UKTUCOJIMNA MyHOca0atTIap
MPUHIUIUIApY acocuaa GaosMaT IpUTAETTaH MaMJlakaTiiap XaMm/ia pecrnyOaukaa ury
coxajiarv Wirop Taxpudanap/iad Kydugaru TYpT rypyx HyHaiuinmaa yopa-ragoupiap
TU3UMUHU acociamra ypuHub kypuiau (1-pacm).

HNHBecTHUIMSJIAINIHA MOJMSIBUIH
Ma0JarJIapd Ba MaHOAJIaApHHH
aHUKJIAII XaMJa YJapHH KaJj0

Peas uHBecTHIMS TAJafura
MOC pecypCiIapHH  KaJjd
3THIIHH TAbMHUHJIOBYHA

Camap/iu MHBeCTHLHHSIALIIHI
TAbMUHJIOBYH 0030p
cy0beKTIapHI

JlaBaart
HHBECTHIMSA
cy0beKTIapuHHI

TOMOHHUJIAH
JKapaénu

KWIMII Y4YyH KyJail Imapr-

MAK/UVIAHTHPHUII Ba YJapHH

MAaKPOMKTHCOAUH MYXMTHH

par0aTyIaH THPHII

HIAPOMTJIAP Ba HMMTHEIAP | KY/LIa0 KyBBaT/Iaml IAKJJIAHTHPUIIT
sIpaTHII
1 2 3 4
®  XY)KUIMKJIAPHU MYKKA MaOJar- | ® Typid MyJNK [IaK/Ulapura | e axoiu KaMrapMmanapu | e Oapya HIDIad YUKapyBUH-
JIapy; ACOCJIaHTaH Xy)KaJWK IOPUTUII | MaOlarmapuHd Japra KamuTain MaOiariapHU

®  XyCycHil MIaXCIIapHHKH;

e naBmar OromkeTn MalOiar-
JIapVHH;

® XOpWX KOMIAHUSJIAPUHHUHT
MaOJaFIapyHy;

e XalKapo MOJMABHHA €pram
MaOJaFIapyHy;

e 0aHK KpeAHTIAPH.

CyOBEKTIIADHHN  IIAKJUIAHTH-
PHII Ba PUBOXIIAHTHPUII;

® KMIIUIOK ~XYXIHUTHAA XYCy-
CUMITAIITUPHUILIHU J1aBOM
STTUPHLI,

® TYFpUAAH-TYFpU
OUSUTApHA  JKauto
KYJ1a0-KyBBaTJIaIll.

HMHBECTH-
OTHUIITHA

HMHBECTUIHSIIAPTa XKajI0 STUII
yiyH JaBiaT TOMOHHIAH
KyJ1all IapT-IIapOUT IPATHUIL;
® SKOpHIi AHQIIHS
Jlapa’kKaCUHU NacalTUPUILL;

® MOHOMONMSTa Ba KOPYII-
oUiATa KAapmid — HMKTHCOJUH
CUECATHU amaJlira OLIUPHUILI;

e 0aHK (ou3 JapakaCHHU
NacaiTHUPHILL.

JKain® OTUINHA HMKTHUCOIUI
parbaTiaHTpuII;

e camapiu aMOPTH3AIHS
axpaTMacu CcU€caTUMHU
YTKa3ull Ba COJMK FOKUHH
KaMaWTHPUIL;

® MaKCaIIIH HMHBECTULIHS
cu€caTUHU YCTyBOp HyHa-
JUIUIAPUHY IaKUTAHTUPUILL
® IM3MHT MYHOCA0aTIapHuHU

PHUBOXJIAHTHPHINTA  aMaJnit
épaM KypcaTul.

1-pacMm. Arpap coxajga nHBeCTHIHSA (PAOJIMTHHA MAKJIAHTHPHIN TH3UMH [15]

Maskyp 4opa-TaaOupJiapHd aMalira OIIUPUIIMINK TaAKUKOTAA YpraHuiIraH
cyObekTiIapaa Kopu cudarTin MaxCyJoT HIUIA0 YMKAPUIIT MHUKIOPUHU Xamja
XY)KQIUKHUHT ~ UKTUCOAUN  PUBOKJIAHTUPUIIHUHT  aCOCHMM  OMUJIM  DKaHJIUTH
aHuKIaHau. AnbaTTa, OyHaai yopa-Taaoupiap 6030p myHocabatiapura 3uj 6yicana,
VTUIIl AaBpU IMIAPOWTHJIA IMIAKJJIAHTAH MaBXyJ XOJATHU TYJIUK HMHOOATra OJIWII
KHUIIJIOK XY)KaUTHAa WIDIA0 YHKAPUIIHUHT KECKUH KUCKApUO KEeTHIIHWra Wy
KYWMAacCIIUK, 2HI MYXUMH TapMOKHHMHT MOJAMI-TEXHHUKA 0a3acMHM HOYOp axXBoJra
KEeMUO KOJUIIMHU OJIIUHU OJIMINIA MyXUM OMUJI OYynu0 xu3Mar Kujaau. bupok,
pecnyOnukana OyHIal WHBECTUIIMOH CHUECATHU KENaXakIard WYKIUTHUHH YyKyp
aHT/Iad eTraH XoJijla TapKUOWM Y3rapullUIapHUA amajra OUIUPHIN OWIaH YyJapHUHT
MYTaHOCHOJUTHHY TabMHHJIAINTA KaTTa bTHOOP Kapartwigu. IIyHWHT ydyH Xam
WHBECTHUIMS (PAOJUIMTUHM OIIMPHUILA KUIUIOK XY’KaJUTHJa WHBECTULIMS CUECATH
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TapkuOMii y3rapunuiap OWIaH y3apo MyTaHOCHMOIWKIA onuO Oopwil, 3apap OuiaH
UIUIAAIUTaH  XYKAJIUMKIAPHU TYTaTHII camMapajid XyCyCHMM TapMOKHU BYXKYATa
KEATUPYBUM Ba IOKOpHM camap OwunaH Qaonusar Kkypcara onagurad ¢depmep
XYXKAIUKIAPUHU YCTYBOpP PHUBOKJIAHTHPHUII MKKMHYM, MyXUM Ba OYIYHI'M KyHJa
aMajra omupuiaérraH HyHaauIm — XucoOjaHaad. YMyMaH arpap COXaHH
PUBOXJIAHTUPUIIIA TYCKUHIUK KWJIAETraH OMWUIApAAH OWpU  MHBECTHULIMS
(aOJUIMTMHUHT TMACTJIMIY, AaKCapusT KOPXOHAJIAPHUHI MOJIMSBUM XOJATUHUHT
E€MOHJIAITYBH, 3aMOHABHM  arpOTEXHOJIOTMK  Kapa¢HIapHUHI  KYJUIAHWIMILH
JOVPACHHUHT YEKJAHTaHJIWIKM Ba OKUOATIa WHBECTULMOH KO3MOaJOPIMKHUHT
nacaiimmura onu6d kennu. Ymly Ba3uATAaH KeTuO YMKKaH XO0JJa WHBECTUIMOH
($aoJUTMKHY OIMMPHUIIAA JABIATHUHT KyJIaO-KyBBaTiamm OwiaH Oup KaTopja,
XyCycHil XYKaluK IOpUTUII CYOBEKTIapu: (epmMep Ba AEXKOH XyXKaluruaa Vi3
CapMOsUTapUHU AKJUIAHTHPUIITa OYJITraH MHTWIMIIHUA KyYaWTUPULI, MOJIUS-KPEAUT
MHCTUTYTJIADUHU YCTYBOpP PHUBOKJIAHTUPUIL, OOLUIAHFUY KaNUTAJIHU OJIMLIZA
MUKPOKpPEIUTIAp TU3UMHUTA AJIOXKUa YbTUOOPHU KapaTulll, OupjiaMiM Ba UKKHJIAMYH
acocuii  BocuTasap  OO30pMHM  PHUBOXJIAHTHPHUIL,  ¥3ap0o  XaMKOPJHUKIA
MHBECTULMSUIAPHU ~ TAIUIKWJ JTUIOI OYryHI'M KyHHHHT MyXUM Basudanapu
XHCOOJIaHAH.
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