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AHHOmauyusA: Makonada KopxoHa MosauAsull xasgcusznueu mywyHYaCUHUH2 uamul-Hazapull
Huxamaapu maodKuK 3munzaH. AKYUAOOPAUK HAMUAMU MOAUABUL Xa8ghcu3nuauHU mascugnosyu
Kypcamku4aap mu3umu uwnab YyuKkunz2ad ea ywby Kypcamkuynap acocuda “Keapuy” akuyuadopauk
Hamuamu monusasull xaspcusnuk xonamu 6axoa1aH2aH 80 Maxaun KunuHaaH. LLyHuHeOek, “Keapy”
AKYUAO0PAUK HAMUAMUHUH2 Monuasull xasgcusnuau bunaH 60fauK 6yn2aH Myammonap GHUKAAH2AH
8a ynapHu bapmapag smuw 6yliuda uamuli-amanuli maxkaugdnap WAaKAAAGHMUPUI2AH.

Kaaum cy3nap: akyusdopauk xmamusmu, moaussull xaeghcusnux, moaussull cmpamezus,
AUKBUOBAUAUK, akyus, cog golioa.

Abstract: The article explores the scientific and theoretical aspects of the concept of financial
security of the enterprise. A system of indicators characterizing the financial security of the joint-stock
company has been developed, and on the basis of these indicators the financial security status of the
joint-stock company "Kvarts" has been assessed and analyzed. In addition, problems related to the
financial security of JSC "Kvarts" have been identified and scientific and practical proposals have been
developed to address them.
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Kupuw

ByryHru KyHga mamnakaT MKTUCOAWET TapPMOKJ/IapPUHM MOAEPHMU3ALUA KMAULL BA MUNITUIA
UKTUCOAMET PakobaThapAOWANIMHN OWNPULWIAA aKLUAOOPINK KAMUATAAPUHUHT MONUABUIN
XaBPCUM3IUTMHU  TabMMUHAAW  MYXMM axaMMATra 3ra. AKUMALOPAUK  KaMUATAAPUHUHT
MONNABUMA XaBOCU3NUIMHM TabMWMHANAW 3Ca, MAMIAKATUMM3 KanuTan 6030puHM Kagan
PUBOMKMAHULWMWMHWUHT aCOCUI OMUANApuAaH bupu xmucobnaHagu.

Kanutan 6030puHM Kafdan PUBOMNNAHUIWIMHM TabMWHANALW, WHBECTUUMANAPHMU Kanb
KUAUWHWUHT  camapann TU3MMMHM KOPUA 3TUW Ba Kanutan 6030pMHM  MamaaKaT
UKTUCOANETUHN PUBOMNKNAHTUPULLHN MONUANAWTUPULLHUHT acocuit maHbanapuaaH 6Gupwu
cndaTMaa WAKANAHTUPULL MaKCaauaa AacTnabkm H60cKkuum cudatmaa KaxoH Aasnatnapwm
TaxkpubacunaaH kenmb unkkaH xonga Ysbekucron Pecnybankacu MpesnaeHTUHUHT 2019 iinn
14 anBappgaru “laBnat aKTUBAAPUHM HOLIKAPULL, MOHOMOMATA KAPLLUWM KypaLlULWHN TapTnbra
CONMUW TU3UMMHM Ba Kanutan 6030pMHM Ty6AaH TaKOMMUAMAWTUPULL 4Yopa-Taabupnapm
TyFpucnaa”’rn MNP-5630-coHnm dapmoHMra acocaH MyCTakun pasnat opraHn — Kanutan
6030pPMHN PUBONKAAHTUPULL AareHTAUTN TY3UAND, YHUHT acocuii Basmdanapu 3Tub KMmmatam
KOfo3n1ap 6030pMHU LAKANAHTUPULL, PUBOKNAHTUPULL, TapTMbOra conuw Ba KopnopaTms
6oLKapyB coxacmaa AroHa AaBnaTt CMECATUHM amanra owmpuw benrnnaHraH. LLUyHUHraek,
ywby dapmoHra acocaH, YsbekuctoH Pecnybaunkacu [MpesvaeHTUHUHT «Y36eKncToH
pecnybankacu Kanutan 6030pUHU PUBOMKAAHTUPULL areHTAUTU GaoNaUATUHU TALLIKUA STULL
TyFpucngarrn 2019 waumn 24 ausapparn  MK-4127-coHnn  Kapopu Kabyn  KWUAWHKG,
MaMNaKaTUMM34aru KUMMaTan KofFo3nap 6030puHM TapTmbra conyByYmM AroHa AasaaT OpraHu
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KanuTtan ©6030pUHU PUBONKNAHTUPULL ArEHTAUTM  TaWKKMA 3Tuaan. Kanutan 6030puHK
PUBOXNAHTUPULL areHTAM Y3 ONANra MamiakaTUuMmM3 KanuTtan 6030pnHMU PUBOKNAHTUPULLHUHT
2020-2025 nunnapra mymkannaHradH CTpaTernsicMHM uwnab uymkuw BasMdacUHU KyWraH.
BYyryHr1 KyHAa KYNUMAWK aKUMALOPUK }KaMUATAapuAaa noptden AapoMaginuanri Kamanruy,
cod aKTMBNAPUHWUHI YCUW TeHAEHUMACKM nactaumri, ¢Gaonuatm puTuwra  KynmaraH
TanabnapuHmn mypakkabanrm mamnakatmmui monamsa 6o3opuaa akUMAZOPANK KaMuAaTaapu
daonmAaTUra KUMMHYUAMKNAPHU 0anb Kenmokga. LWy cababam xam  akumapgopauvk
XKaMUATNAPUHKM  Mmonua  6o3opuaga  PaoNUATUHM  PUBONKAAHTUMPULL  Xamaa MOJINABUN
XaBPCM3INTMHN TabMUHAAWAA KanuTan 6030puHU puBOXKNaHTUPULW CTpaTernacuHm mnwnab
YMKUL Ba BOCKMUMA-BOCKMY amaira OWMPULL MyXMM axaMuAaT Kacb aTaaum.

Mag3yra ong agabuérnap taxamnu

AKUMALOPNVK KaMUATAAPU MOANABUIN XaBHCU3NUTMHM Baxonall Ba TabMuHAAW BunaH
OOFINK WAMUIN  U3NAHUWAAP TaAKUKOTYMNAP TOMOHMAAH AeAapnn onmb 6GopuamaraH.
KYNYUMAnMk WKTMCOAYM ONMMAAP KOPXOHanap MoauaABUM xaBdpcusnurn 6unaH 60FNUK
TAaAKMKOTNAPHM amanra owupuwraH. AmMMO, TagKMKOT MUWNapuaa aKUMALOPAUK
XAMUATNAPUHUHT Y3Ura XOC XyCcycusaTnapu, abHU oHg 6030pmnaa KUMMATAN KOFO3NAPUHUHT
AAPOMAJNNANTU, OUBUAEHAHU TyNawW KOOUAMATU Ba aKUMANAPUHN NUKUBUANNAUK JapaXKaCcK
Kabu macananap Kam EpUTUATAH.

Mpodeccop U.A. BraHk puKpura Kypa [3], KOpXoHa MONMABUIA XaBHCUINUTN KOPXOHAHWUHT
MONUABUIA CTPATEMMACUHMU MYCTaKMA PaBMLWAA UWAA0 YMKULL Ba ama/ira OWMpULL KobunmaTtu
xucobnaHaau. AbHU, MONUABUIN XaBPCU3INK KOPXOHAHUHT KyMnaaru xonatnapmaa akc aTagu:

1) y30K mMyaaataun gaBpaa KOPXOHAHUHT MONMSABUIA MyBO3aHATUMHW, BApPKapOpPAUTUHK,
TYN0B KOOUAUMATUHWN Ba IMKBUAJIUTUHU TabMUHALW UMKOHUHK Bepaau;

2) KopxoHa (aoNUATUHU KEHrauTUPULL YYYH MOJIUSIBMN pecypcnapura bynraH
3XTUEKNAPUHM KOHAMPA O/INL MMKOHWTA 3ra;

3) KOPXOHAHWHT eTap/IN MOIUABUI MYCTAaKUAZIUTUHU TabMUHAANAM;

4) MonunABUIM Kapopaap Kabyn Kuanwapa etapanya MocnalwyBYaHAMKHU TabMUHAANAM Ba
MY/IK 3TaTAPUHUHT MONNABUIA MaHPAaATNAPMHN XMMOSA KM ONfagu.

H.B. AIkywKnHa KopxoHa monuABuin xaBdcusnurmHm bup Katop 6Hockuunap acocuaa
TabMWHAAW NO3UMAUTUHM acocnab bepraH [4]:

— KOPXOHAHWHI MOJINABUIA, ULWNA0 YMKapuLl Ba BOLWKa puBOXKAaHULW PpaonmaTmra Tabeup
3TaAuraH canbuit OMUANAPHU aHUKNALW XaMaa UCTUKDOoNAa yapHM TaBcudial,

— KOpPXOHa MOAUABUKA  XaBdCU3NUTMFA TabCUP ITYBYM Canbuit  OMUNNAPHMU
NAEHTUOUKAUMA KUNULW Yopa-TaaouMpiapym Ba MEXaHU3MNAPUHM UWNab YNMKULL;

— WYKM BaA TaAWKKM canbuii omunnap TabcupuHuM Gaptapad KunaguraH EKu
KaManTupaguraH KOPXOHa MOAUABUM XaBOCU3AUTMHM TabMMHAAW 4Yopa-Taabupnapu Ba
MEXaHMU3MNAPUHU LWAKANAHTUPULL.

P.C. ManexmH xynocacura Kypa 3ca, KOpXxoHa MOAUABUIA XaBPCU3NUTU — KOPXOHAAA TYPAU
PUCK LWapouUTiapmga MOAUABUMA XaBOCUINUTMHU CaKNaraH xonga, 6apkapop puBOXKIaHMULL
MMKOHUMATUIA 3ra 6YraH MoANA XONATUHUM aKC 3TTUPaAAMraH KOMNAEKC TywyH4Yaaump [5].

Mpodeccop A.B. lykoBa Ba W.[. AHMKMHA TagKuUKoTnapura Kypa [6], KOPXOHaHWHT
MONUABUI XaBPCU3NUTU — YHUHT HOAHUK Ba pakobaTbapaow MmyxuTu WapouTnaa KopnopaTus
cTpaTerMa makcagnapura MmyBoouK Xx0143 MOAUABUIM CTPATErMAHU MYCTaKUA Tap3aa uwnab
YMKMLW Ba 01nb Bopuw KobuanaTnaup.
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Y36eKUCTOHAMK MKTMCOAYM onum npod. A.Y. BypxaHOBHWMHI éHpalysura kypa [7],
KOPXOHAHUHI MONUABUIM XaBPCH3nmrm — oy:

— KOopXxoHa ¢paonmaTuHM 6apKapop PUBOKNAHMULILMHU TabMUHANALL;

— KOPXOHa MONMABUI BapPKaPOPAUTMHUHT 3apYPUIA LWAPTK;

— KOPXOHAHWHI MOAMABUIA XONaTU EMOHMAWYBU BYMMYA IXTUMOAUIKA TaxAUANAPHUHT
ONAWMHM ONULW Ba BapTapad KMaa 0NN UMKOHUATH;

— KOpXOHa ¢aonnATMAa to3ara KenaguraH pUCKNapHU MUHUMANNAWTUPULL;

— KOPXOHaHMHT MYKK Ba TaWKM XaBpaapaaH XMMOsaHMLW Aapaxacuamp.

FOKopuaarn TaaKkUKoTAapaaH KYPUHMO TypubaAnKKM, Aespan KYNUYUANK AMUNA NwNapaa
KOPXOHanap MoAuABUIM XaBPCU3NUIM Ba YHU TabMWHAAW Macananapu EpuUTUATaH.
PuKpMKU3Ya, aKUMALOPAUK KAMUATAAPUHUHT Mmoansa 6o3opuparn xonatu bunaH OOFAMK
KYpcaTKMunap Ba XYCyCUMATAApPHWM MHODOATra OAraH Xoa4a MOAUABUA  XaBOCU3IUTUHU
TabMUHAAWHU TAAKUK 3TUL MYXMM axaMKUATra ara.

TaaKMKOT MeToh010rMACH

KopxoHa monunasuii xaBGCU3NIMTMHUHT aCOCUM 31EMEHTU YHU Baxos1all Me30oHNaPUHMU
TaHnaw xucobnaHaau. Ly cababam, KOPXOHAHUHT MOAUABUIA XaBPCU3NUTMHU TaBCUOBYM
KYPCAaTKMYNAPHMHT ME30H/1Iapu, MEbEPNAPU Ba YerapaBui AaparkafapuUHU LWAKANAHTUPULL
NO3UM.

B.3abpoackuii TaaKMKOTUra Kypa [8], KopxoHa MOANABUIN XaBPCU3NUTUHU Baxonall YyHU
TaBCUPNOBYM KYpPCATKUYNAP MUFUHAUCUHUHT MHTErpauuscura acocnaHagu.

BowkKa anpum TagKUKOTNapAa, KOPXOHA MOIMABUI XaBPCU3NUK JaparkacuHM Baxonaw
YUYYH Kyuaaru KypcaTtknunapaaH ¢onganaHunaam [9]:

1. Nwnab unkapuw 6unaH 60FANK MHAUKaTOpPAAP:

- nwnab YnKapuL gMHammnKacu (ycuil, nacanuil, bapkapop xonaT, y3rapuiinap cypbaTtu);

- nwnab YnKapuLw KyBBaTiapuaaH ¢ponaanaHuLl gaparkacu;

- Mwnab ynkapmw acocmit GOHANAPUHUHT AHTUNAHMLL CYPbATH;

- Mwnab ynkapumw KapaéHu bapkapopauru;

- AMMAaa nwnab ynKkapul caiMoFu;

- MaxcynoT pakobaTtbapaownmrHmn 6axonalu;

- acb06-ycKyHanap Ba MmallMHanap NapKu CTPYKTypacu Ba TEXHUK pecypcu.

2. Monunasuit HAMUKaTopAnap:

- bytopTManap «noptThenm» xaxmu;

- MIHBECTULUMANAPHUHT aMangaru Ba 3apypum Xaxmu;

- MHHOBALMOH $aonnK gaparkacu (AHMMAMK KUPUTULLFA UHBECTULMANAP XaXKMU);

- Mwnab YMKapUWHKHT peHTabennuk gapaxacy;

- Mwnab YnKapuWwHUHT GoHA camapacu (Kanutan CUFUMK);

- MyaAaaTtv YTKasmb tobopunraH Kapsnap (4ebutopaunk Ba KpeaAnTOPnK);

- MWNab YMKapULL yYyH SHEpPreTUKa pecypciapu, maTepuannap, ainaHma BOCMTaNapHU
MONMUANALITUPULIHUHT ¥3 MaHbBanapy 6unaH TabMUHAAHTAHAMK Aaparkacu.

3. xKtTumownia nHgukaTopnap:

- UKTUCOOMET EKM caHoaT BYMMuYa ypTaya KypcaTKMura HUcbataH mexHaTra XakK Tynall
Aapaxacu;

- MW XaKu 6YMKnYa Kap3LopAnK gaparkacy;

- W BAaKTUHWUHT NYKOTUAULLN;

- Kagp/ap canoxuatu (Ewmn, manakacu).
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BowKa uKkTMcoaum onmmnap TagkMkoTaapmaa [6], KOPXOHAHMHT MOAUABUIM XaBOCU3NUK
X0NaTU KyMnaarn KypcaTkuunap TMsumm épaammaa 6axonal MyMKUHAUIN aCOC/aHraH:

1. Konnaw KoapdpuumeHTn (alinaHma mabnarnap/Kncka myanatam maxxéypuatnap).

2. MyxTOp/nK KoadduumeHTH (Y3 Kanutanum/santota 6anaHcu).

3. Monussuit neBepa gapaxkacu (y3oKk myaaaTtnm maxkbypuarnap/y3s kanutanm).

4. Tynawra mynxannaHraH GousnapHUHT TabMUHNAHTAHANK KO3dduumeHTn (bomns Ba
CONUKNAPHU TYNALAAH ONANH ONMHIaH doiaa/Tynalira mynskannaHrad ¢ounsnap).

5. AKTUBNapHUHT peHTabennnrun (cod doaa/santota banaHcu).

6. Y3 KanuTanuHuHr peHTabennurm (cod doiaa/ys kanutanm).

7. KanutanHuHr yptada kuimatmn (WACC).

8. KOMMaHMAHWHT  PUBOMKAAHUW  KYpCaTKMUM  (YMYMUA  MHBECTUUMANAPHUHT
amopTU3auma axkpaTMmanapura Hucbatm).

9. KpeanTnapHUHI BaKTUHYANUK Ty3UAMACK.

10. AnBepcudpuKkauma KypcaTku4napu:

- XapuaopnapHUHT gueepcudukaumnacy (bUTTa XapuaAoPHUHT TyLYMAArn yaywm);

- eTkasnb 6epyBunmnapHuUHr ausepcudpuKkaumacn (6butrta eTkasmbd 6H6epyBUYUHUHT
TYyWwymaaru yaywm).

11. donga, MaxcynoT COTULI Ba aKTUBNAPHMUHT YCUL cypbaTaapu.

12. lebuUTopanK Ba KpeaUTOP/INK KAapP340PANKHUHT alilaHULL TE3/TUTU.

tOKopuAaa Kahg, 3TUATAH KYPCATKUYNAPHUHT MEbEPUI Aaparkanapura 3SpULLNAULIN
KOPXOHaZa MOAUABUIN XaBOCUBAUKHUHT TabMUHAAHFAHAUTMAAH Aanonat b6epagu. ANHUKCA,
KOPXOHAHMHI Y3 KanuTaam KUMMATAapW Ba YHMHT 6030p KanuTannawyBu KYpCcaTKUYNAPUHM
TaKKOCNaW MyxMm xucobnaHaau. Ywby KypcaTKMuynap ypracuparm KaTra TadOBYTHUHT
MaBXXYA/IMTN KOPXOHA aKUMANAPUHUHT eTapaun gaparkaga 6axonaHmaraHanrn éku opTMKYa
6axonaHraHAurngaH panonat b6epaan. BUpMHUM XxONaTAa KOPXOHA Kywub onuw yyyH
X031Mbann 06bEeKT OYAMWKM MYMKMH €KW YHUHT XO0MaTWU MEHENKEepPJIapHUHI camapacus
daonmnatTmaaH Kenmb Ynkmnb, YHUHT OKMBATMAA KOpNopaLMa eTapaIn MHBECTULMOH pecypcnap
6MNaH TAabMUHNAHMACAUTM €KW YNap KOPXOHA YYyH HOKyNaM wWapTaapha *Kanb KUanHMLWK
MYMKUH. WMKKWMHYM Xx0nataa aKUMANAPHUHE OPTUMKYA OaxoNnaHraHAUIM  KOMMAHUAHUHT
MOMIMABUNA KUUMHUYMIUKNAPUHU ALUMPULITA XM3MAT KUAUWKM MYMKUH. By aca, monussuii
XaBOCU3NIMKHU TabMUHAALWW XKUXATUAAH canbui xonat xucobnaHaau Ba XaTTO, KOPXOHaHMU
6aHKpOT 6yAunwmnra onmb Kennwm MymKumH.

tOKopuaarunapgaH Kenmb 4UYMKMO, aKUUAOAO0PAUK  HKAMUATAAPUHUHT  MOJINABUIA
xaBdpcn3nnrnHm baxonalga aHMK MebEPUIA Japarkanap Ba Me3oHAapra ara 6yaraH 6up KaTop
KYpcaTkuunapaaH poiganaHuil makcaara mysoduk, (1->kaasan).

1-)KaaBan KypcaTKMUNapuHM TaBCUdU Ba MEBEPUIN AaparkanapuHM Kentupub ytamms.

Mytnak  AuMkBUBAMAMK  KoadduumeHtn  (My/IK)  akuMAagoOp/AMK  KaMUATU
JIMKBUOAUIUTMHUHT aCOCUIM Me30HM xucobnaHaam Ba Kyiuaarndya Tonmnagu:

My/IK = (Myn mabnasnapm + Kucka mygaatnm monmasuii nusectuumuanap) /Kucka
MyA[aTAN MaxkbypuaTtnap

Ywby Ko3adpOUUMEHTN KMCKA MyAaaTIN MAXKOYPUATIAPHUHT Kall KUCMKU Te34a MaBXKyj,

nyn mabnafnapu Ba Te3 COTUNAAMIAH KUMMATIM KOFO3/1ap XMcobura KamTapuanWUHM
6enrnnab 6epagn.

4/2020 (Ne 00048) http://igtisodiyot.tsue.uz 171



http://www.iqtisodiyot.tsue.uz/

“Iqtisodiyot va innovatsion texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali. Ne 4, iyul-avgust, 2020 yil

1->xapBan
AKUMA[OPNAUK }KAaMUATNAPUHUHT MONUABUIN XaBPCU3NUTUHUN TaBCUPNOBYM KYpCcaTKUUNap
- Mebépun
Ne KypcaTKUYHUHT HOMU ncobnaw ycynm
P X natu yeya Aapaxacm
1 MyTnaK MMKBUOINANK (Myn mabnarnapu + Kucka myaaatnm min 0.2
KoaddUUMeHTH MONUABUIA MHBECTMUMANAP) /KnCKa !
Hopuit AMKBUANMANK . < .
2 KOSDBULMEHTH *opuit aktBnap/»opuit naccusnap min 1,25
Monuasuin nesepax - .
3 KOSDBULMEHTH Y3 kanuTann/Kaps maxbypuatnapu min 0,25
4 V3 mabnafnapu 6unan ¥opwit aktnsnap / Y3 mabnasnap min 0.1
TabMWHAAHTAHAUK KO3 PULNEHTH MaHbanapu !
V3 kanuTanu peHtabennmru . - .
5 C y 0,15
kosbduLMeHTM (ROE) o¢ dpoiiaa / Y3 kanuTtanm min O,
min 0,5
M " o
6 O/VABUN MyCTaRUILINK Y3 mabnarnap maHbanapu / banaHc aktmeu (onmvman
KO3pdMUMeHTH papara 0,65-
0,75)
Avenaenann papomag, o .
7 KOBAULMEHTH TynaHraH ausugenHnap / ycras kanutaam min 0,15
1
OvBnaeHaHN Tynaw Kobmunmatm . . (onTman
T
8 KOSbULMEHTI ynaHraH ausuaennap / cod ponga napaxa
0,4-0,7)
AKUMAHMHT 6030p 6axock / ((cod doiiaa — OonTuman
9 P/E koadpduumeHT Xap 6up akumaAra TynaHraH Japarka
AnBuaeHa)/akumnanap coHu) 12-15
Ontuman
A 6 6 A
10 P/B KoshBULMEHT KUMAHMHT 6030p axvocw / AKUMAHWUHT napaxa
6anaHc KMnMmaTu 12

Mar6a: www.imf.org (Xankapo eanroma ¢poHou), http://www.worldbank.org (MaxoH 6aHku 2ypyxu),
http://www.oxpaha.ru (MHmepHem-2azemaHuH2 Xxaegcusnuk 6yliuua nopmanu, Poccus),
http://www.wisp.ru (xaegcusnuk 6yiiuua uHmepHem-pecypcaap kKamasnoau, Poccusa) calimaapuHuHz
MavaAymMmomsaapu acocuda my3un2aH.

Mebépun Kumatn 0,2 gaH Kopu (ontuman kuimat 0,2-0,35) 6ynagm, myTnak,
NMKBUANAMAUKHUHT  ByHAAW KWIMATU  KOpXOHa TomMoHumpgaH 20-35% Kucka mypaatnu
MaxbypusaTtnap nyn mabnarnapu xmcobura Te3Kop KanTapuamwmnHmn bungmpaau.

Hopuit aukengannuk KoapopuumeHtn (HKJIK) Kucka mypaatam maxbypuatnapHu
Garkapuw y4yH aWnaHMa aKTUBNAPHUHI eTapAUUIMHM  KypcaTaau Ba Kynuaarmya
XxucobnaHagm:

XK = Xopwii akTuBnap/opuit naccusnap

Ywby KoapPmumMeHT KOPXOHAHMUHT Bapya annaHMa akKTMBAAPU MaBKYyL KUCKA Myaaatav
Kap3aapHW Kal daparkaga Konnamaum; ywby Kap3Hu moagmn annaHma mabnafnapHu Kanb
KMamacaaH Typmb Kan gapaykaga Konnal MyMKUH Ba HUXOAT, KNCKA MyAAaTIMU Kap3/l1apHUHT
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KaH4Ya KUCMUHW aKTUBNAPHWUHT SHT IMKBUAAN KUAMATU — Nya mabnafnapu Ba KMCKa Myaaatam
MONUABUI KYNMUAManap 6munaH Konaaw MyMKUHAUTMHW aHUKNAW MMKOHUHKU Bepaaun. Kopui
AVKBUONMAUK KOIPdUUMEHTH Y3BeKUCTOH lapoutnaa Kamuga 1,25 paparkacupa 6yavwm
NO3UM.

MyTnak AUKBUOAUAWK Ba XKOPWUIMA NUKBUAAUAUK KO3PPMUMEHTNApPU KOpXOHanapAaa
KOPUN MaxKbypUuATAapHKM BaXKapuLl y4yH alnaHMa akKTUBAAPHUHT eTapANAUTMHN aHUKAaWAa
MYXMM axaMMAT Kacb aTaan. KopxoHanap AMKBUAAMAUTMHWM Gaxonaw Ba Tax/JUA KUAWULL
MONINABUMA  XaBPCU3NMKHU TaxUA  STUWIHUHT 3HT acocuit OYfFMHM xucobnaHmb, ynap
KOPXOHANAPHUHI MyCTaxKkam GpaonAT OPUTULLIN, YNAPHUHT UKTUCOANIA HOYOPMK aloMaT/iapy
Ba KeArycmaa to3ara Keimwm MyMKUH 6y1raH MyaMmoapuUHU aHUKAaWra épaam 6epaau.

Monuasumn mycrakunnuk KoapopuumeHtn (MMK) KOpXOHAHUHI Y3 Kanutanau GunaH
KOMAaHraH akTUBIAPHUHT YAYLIMHM KypcaTaan Ba Kyinaarmya aHMKNaHaaum:

MMK = V3 mabnarnap maHbanapm : banaHc akTuem

NHBecTopnap ywby KoadPUUMEHTHUHT KMMMaTUra 3bTUOOP KapaTtuwagm. AmManvértaa
KYPCAaTKUYHUHT MEBEPUMA KUMMATUHUHT 3SHI NacTKM Yerapacu 0,5 Kabyn KWAMHraH.
KoapPUUMEHTHUHT OKOPUANTM KOPXOHAHMHT MOSIUSIBUA OGapKapop Xxonathaa Ba TalUKM
KpeauTopnapAaaH MyCTakKUA 3KaHAUTMHW aHrnaTagu.

Monuasun nesepaxk KoappuumeHtn (MJIK) KOPXOHAHWHF Y3 KanuTanuaaH
doraanaHnL camapagopanrnim Tapcndnanamn Ba Kymmaarmia aHMKIaHagu:

MJIK = V3 kanutanu : Kap3 maxk6ypuatnapm

Ywoby Ko3OPUUMEHTHUHT HOKOPU [aparkac KOPXOHANAPHUHI Kap3 Mmabnafnapwura
TOGEeNUK XONAaTUHWU aKC 3TTUpagu. AHW Jamga y MOAUABMIM AacTaK caMapacu OpKanu ys
Mabnafnapu peHTabennurmra Tabcup Kypcatagm Ba MOAMABMIA XaTap AapakacMHu baxonawaa
KYNNaHWUNAAW, AbHU MOIMABUIA KapaMAUK AdapaykacuHu benrnnaam. Kypcatkmy pgaparkacu
aKTMBANAP TapKnbM, ynapaaH ¢onganaHul camapasopanru, 4apomMaainanrm Ba KOPXOHAHMHT
MXTUcocnawysura 6esocuta 6oFInK.

V3 Kanutanu peHtabennurn koapduumeHtn (return on equity, ROE) KOpXOHaHWHT
Kanutanura HucbataH cod PoMaaCUHUHT YAYLIMHU KypcaTaan Ba Kynunaarn ¢opmyna bunaH
aHWKNaHaau:

VKPK = Cod ¢oiiga / VY3 kanutanm

By KOpPXOHa Y4YH MyXUM MOJIMABUIM KYpCcaTKN4 xncobnaHmb, xap KaH4an capmoagopra,
6um3Hec aracura, 6U3Hecra KUPUTraH CapMoACUAAH KaHYaIMK camapanu GoaanaHraHAnrMHm
KypcaTaau.

V3 aitnaHma mabnafnapu 6unaH TabMMUHNAHTAHAMK KO3DOPULMEHTU KOPXOHAHMHT
Xopuin (onepaunoH) $GaoNMATUHM MOAMANALWITUMPULL YYyH 3apyp OyaraH y3 mabnafnapu
eTapUMAUTMHK KYpcaTaam Ba Kyhnaarnya aHMKAaHaau:

VAM = V3 mabnasnapum : ¥opwii aktusnap
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YWwby KYypCcaTKUYHUHT MebEpui gapaxacu 0,1 aaH KaTTa 6yauwmn 103mm.
OvsupeHpnu papomag Koadpduumentn (AOK) — 6butta akuuara TyFpu KenaguraH
AVBUAEHA MUKOOPWUHM KypcaTaam Ba Kynnaarmda xucobnaHagm:

DOAK = TynaHraH ausuaeHnap / ycras Kanutanu

Ywoby Ko3adPUUMEHT OKOPUAUTU UKOOWUI XxonaT xucobnaHaau. Arap AMBUAEHW
Aapomag koadpdpuumertn 0,15 (15%)aaH KMUMK BYNCA, aKUMAA0PAUK KAMUATU aKTUBNAPUHU
¢oHa 6030pura camapanu KomnawTmpa OAMAETraHAMIMAAH Aanonat bepagu. Hatmkapga,
WMHBECTOpPAAp ypTacnaa HOPO3MUYMAMK Nango bynmwm mymeuH. Akc xonaga, 0,15 (15%)apaH
toKopu bynca, akunanapHUHr 603o0p 6axocu oWaETraHANIMHKN KypcaTaau.

OvsupeHgHu Tynaw Kobunuatn koapopuuymnentn (ATKK) — 6y ansnaeHgnap waknmaa
akumagopnapra TynaHraH GonaaHMHI yaywm xmcobnaHaam Ba Kymunaarmya xmcobnaHaam:

DOTKK = Tynanran ausuaennap / codp ¢oiaa

YWwo6y KypcaTKUY akLUUAA0PAUK XKaMUATU Ny pe3epBiapuHU XKaMFapuLl EKN Kap3napuHu
cyHAMpUW (Tynaw), PUBOXKAAHULLN YYYH KalTa MHBECTULMANALW MaKcaamaa KOMNaHus Y3 nyn
MabnafnapuHUHT KaHgak KUCMUHKW akumMsgopaapra Tyaaluy xakuaa TacaBeyp 6epaau.

IHr acocuiicn, 6y KoapOULUMEHT KOMMNAHUAHUHT €TYKAMK AaparKacMHU KypcaTaau. Ywby
KO3pPMUMEHT KOPXOHA ANBUAEHA BapKapPOPAUTMHM Baxonawaa Myxumanp. KypcaTkmy KaHuya
KUYMK Oynca, KOMMaHWA NYJAHU KYNPOK KUCMUHU PUBOMNKNAHUWI YYyH capdnangn, siHrU
MaxCynoTnap Ba AHrM 6030pnapHU y3nawtupagun. Arap KoapduumneHT:

0,4 (40%)-0,7 (70%) opanufnga 6ynca, onTuman KMnMmar;

0,4 (40%) paH KMYKMK bynca, MHBECTopAap y4yH doraacus;

0,7 (70%) paH KaTTa 6yca, KOMNAaHWUA Y4yH Pporaacus.

MacanaH, arap kypcatkuy 1 (100%) aaH ouwica, y x0n4a KOMMNaHMA Mabnaf TonuwmaaH
KYpa, KYNpoK Nyn TynaétraHnmrngad ganonat 6epagu. Kuinmatn 0,7 (70%) 6ynmwn dongaHuHr
KaTTa KMCMuM xaBpaum TynoBaap yu4yH cappraHuwimnHm bungmnpaam.

AnBnaeHAHW TYNaw Koomanatm koaponumeHTnHuHr 0,4 (40%)-0,7 (70 %) opanukaaru
Aapaxkaaa 6ynmwm KopXxoHaNnapHUHE akumAanapmra MUHBECTULMA KWL CaMapany SKaHAUTUHU
KypcaTtagu.

P/E KO3dpPUUMEHT aKUMALOPAMK KaMUATAAPU aKUMANAPUHUHT 6030p BOXOCUHU BUp
aKuMagaru MMNAAUK gapomagura Hucbatmra TeHr 6yaraH MOAMABUMIN KYpcaTKUY xncobnaHaam
Ba Kyhugaruya tonuiaam:

P/E = ——
by epaa

P — akyumaHuUHr 6030p Haxocwu,

EPS cod poiga - xap 6Up aKUsAra TyJJaHTaH AUBUJIEH]

aKIUsJIap COHU

Ywby KypcaTKU4 aKUMAZLOPAUK MAMUATIAPUHUHT WMHBECTULMOH K031MbagopamruHu
KNEcni b6axonawpaa domrpganaHmnaguraH acocumn KYpcaTKkMynapaaH 6upnaunp.
KosdPUUNMEHTHUHT KNMYMK KUMMATU LIYHU KypcaTaauKn, KOMMNaHUAHUMHI ¢dongacu 6o3opaa
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ywby KoadpPUUMEHT KaTTapoK OyaraH OOWKA KOMMNAHUAHMHT donaacmaaH ap30HPOK,
6axonaHaan. KoadPUUEHTHUHT ce3mnapnam Kamumnurn cudatmpa, YHWUHT Oyxrantepus
XMcoboTnaa 3apap akc 3TTUPUATAH KOMMAHMAKTA HUCObaTaH Kynnaw MyMKWUH aMacamrungup,
YyHKM ByHAQ KOMNAHUAHUHT KUAMATU MaHbuii bynaau.

KoapduumnmeHTHUHr onTuman gapaxkacu 12-15 opanunsmnga 6ynmwm no3mm.

P/B KO3pPUUMEHT aKLMAAOPAMK XKaMUATAAPU aKUMANAPUHUMHT 6030p 6axocuHu 6up
AOHA aKumagarm 6anaHc Kumatura HucbaTm opKanu  Kyhuaarm ¢opmyna opKanu

aHWKNaHaau:

AKLIUAHUHT 6030p KUUMATHU
P/B = I p K

aKIMSHUHT 6aJlaHC KUHMaTH

YWw6by KypcaTKMy akuMAaA0PAUK KaMUATNAPUHUHT aKUMANAPUHM B030p KniimaTtm BanaHc
KMAMATU  OMNaH  OOFIMKAUIMHM  XaMZa  aKuMAZOP/AUK  KaMUATUHM  aKLUANAPUHU
NMKUBUANUANK JaparkaCUHU Ba XK03Mb6a40p/IMTMHU KypcaTaaun. YHUHT onTUMan gaparkacu 1-2
opanufuaa 6ynuwm no3mm.

Taxaun Ba HaTUXKanap

1-)KaABan KypcaTKMYNapu OpKaAW Mamnakatumusaa $GaonmaT roputaétraH «Keapu»
AXHUHT MOANABMIN XaBOCU3NUK XONATUHM Baxonammm3 Ba TaxJIUN KMNaMus.

2-3KapBan
«KBapu» AXHUHI monunasuit xaBpcusnuk xonatm
Kypcamkuy Homu Uunnap
2015 2016 2017 2018
Mymanak nuKkeudaunuk KosgguyueHmu 4,43 5,33 7,87 10,9
Hopuli nuKksudnuAUK KosghuyueHmu 8,4 9,16 11,79 18,59
Monuasuli Mycmakxunnuk KosgguyueHmu 0,9 0,9 0,86 0,96
Monusesuli nesepaxc KoagpgpuyueHmu 9,36 9,74 13,09 6,68
KoagphuyueHmu
V3 alinaHma mabaasnapu 6UnaH MAbMUHAAH2AHAUK 0,9 0,94 0,9 0,93
KoagphuyueHmu
P/E koaghpuyueHm 1,3 0,73 0,97 3,5
P/B KoagppuyueHm 1,6 1,2 0,8 2,1
V3 kanumanu peHmabennuau KosgpuyueHmu (ROE) 0,3 0,41 0,44 0,3
JusudeHonu dapomad KosgguyueHmu 0,13 0,17 0,53 0
JlusudeHOHU mynaw Kobunuamu 0,45 0,50 0,50 0
KoagphuyueHmu

MaH6a: «Keapy» AMHuH liunauk xuco6om mavaymomsapu acocuda myannug momoHUOaH XucobaaHaaH.

2-)KaaBangarm  MybaymoTnapra  Kypa, “Keapu” AXHM  mMyTnaK  MKBUAAUAUK
KoapounumeHTn 2015 nunaa 4,43HM TawkmA atran 6ynca, 2018 nunra kenmb 10,9 HU TaWKKA
KunraH. byHaaH kypuHaguku, “Keapu” AXMHUHI KUCKA MyAaaTAu MaxKbypuatnapuHu nyn
Mabnafnapu Ba IMKBUAAMN KUMMATAN KOFO31apWU XMCOBMAAH KONaL MMKOHUATHU HOKOPU.

“Keapu” AMHWUHT KOpU NUKBUAANANK KOIDPULMEHTU TaxXIUA LWYHU KYPCATMOKOAKM,
2015 nnpa ywby Kypcatkmy 8,4 HU TawKuAa aTraH 6ynca, 2018 nunga 2,2 6apobapra ycraH
xonaa 18,59 Hu TawKmMn aTMoKAa.
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Ywby KoapduumneHT KopXoHaHUHT Bapya annaHMa aKTUBNAPU MaBXKyAd KMCKA MyaaaT/in
Kap3/apHW Kal gaparkaga Konnamau; ywby Kap3Hu moaaui annaHma mabnarnapHu XKanb
KMamacgaH Typmb Kan gapaxkaga Konnaw MyMKUH Ba HUXOAT, KUCKA MyA4aTNM Kap3NapHUHT
KaH4a KUCMUHU aKTUBAAPHUHT 3HT IMKBUAAM KUAMATK — Ny Mabiafnapu Ba KUCKa MyaaaTium
MONUABUI KYNUAManap 6munaH Konaaw MyMKUHAUTMHW aHUKAAW MMKOHUHKU Bepaaun. Kopui
NVKBUAAUAMK KOIDOULMEHTU Y3BeKUCTOH WwapouTuaa Kamupa 1,25 papaxacuga 6yauiwm
nosum. Aemak, “Keapy” AMHUHT MyTNaK Ba *KOPUI NTUKBUAAUANK KOIDPULMEHTAAPU TaXAUN
KWAMHAETraH MUnnapaa Mebeépuin paparkagaH tokopu 6yamokaa. Wy cababnu, ywby
KoadpuuMeHTNap HYKTan HasapAaH aKUMAAOPAMK MKaAMUATUHUHT MOAUABUMIN XaBadCUanuru
TabMUHAAHTaH.

Monuasuit MycTakuanmk Koapoumumentn 2015 innga 0,9 HU Tawkmn aTraH 6ynca, 2018
nunra kenmb 0,96 HKM TAWKWUA KUAraH. Ywby KOIPOUUMEHTHUHT MebEpuin KunmaTtn 0,5 Hu
abTMbopra onaguran byncak, “Keapu” A MonmaBuii MycTakMAANK KO3POUUMEHTU MeBEPUIN
AapaxagaH tokopuamp. Maskyp KoapOUUNEHTHUHT IOKOPU BYAULLIN KOPXOHA akTUBNapuaa Y3
Mmabnarnapn maHbanapu ynywm HOKOpU 3KaHuaaH ganonat bepaau. AbHu, “KBapy” AMaa
aKTMBNAPUHT 96 doun3n y3 mabnarnapm maHbanapm xmcobmaaH WaKANAHTUPUATAH, KONraH 4
¢dou3 Kap3 mabnarnapu maHbanapungmp.

“Keapy” AXHM monuasuit nesepark KO3PpPUUMEHTU TaxAMAWN LIYHM KYpCaTMOKAOAKW,
ywby koapodnumeHT 2015 nnnga 9,36HM Tawkun atraH 6ynca, 2018 mnga kennb 6,68Hu
TALWKKUA KuaraH. Maskyp KoadPpULEHT KOPXOHa KanuTan TapkMbuaa Kaps Kanutan CaiMoFu
KaH4Ya 3KaHAUMM KypaTaguraH MHAMKATOp xucobnaHagu. Kynunmnumk mKTMUCOAUYM ONMMAAp
TOMOHUAAH MONUABUN NeBepark KOIPPUUMEHTN MebEpuii Knnmatun 0,25 Kunnb GenrmnaHraH.
“Keapu” AX Taxaunm WyHW KypcaTaguKu, KOPXOHA KanuTan Tapkubuaa Kap3 KanuTan
MWKA0PW NACT 3KaH/IUTN Ba KOPXOHa GpaoIMATUHMHT BapKapop aKaHAUTMAaH ganonat bepaau.

“Keapu” AMHUHr y3 annaHma mabnarnapm 6unaH TabMUHAAHTAHANK KO3PPULMEHTU
2015 nunpa 0,9HM Tawkun atraH 6ynca, 2018 nunpa 0,93HM Tawkun KuaraH. by aca,
KOPXOHAHMWHT Y3 Mabnafnapu maHbanapunaa Xopum akTUBAAPHUHT yaywmn 93 GOn3HU, KoaraH
7 oursun }Kopuit maxbypuaTtnapra TYyFpu KenuWnHKN KypcaTagu.

Butta akumsara Tyfpu KenaguraH donga KoapopuueHtn (P/E kKosadduumeHT) aca, 2015
nmmnga 1,3HM TawKun 3traH xonpga 2018 iunra Kenub 3,5ra etraH. XycycaH, ywby
KO3 PUUMEHTHUHT Yycmnb Bopuimn, xap bup AoHa akumAara TYFpu KenaauraH pogaHn aHUMKAaLW
Xamaa KOpXoHaHM ¢$oMaacu opKanu akUMANAPHUHT 6O30p KMMMATU aHUKNALW MMKOHMUATU
6epaau. P/E KoapdULMEHT IOKOPU BYAULLN, KOPXOHAHUHT aKUuManapu 6030p KMMMaTH OKopU
3KaH/UMM, NacT 6YAUWIM 3ca, KOPXOHa auMANAPUHMHI 6030p KMMMATU NAcT 3KAHAUTUHU
KypcaTtagu.

Butta akumaHuM 6anaHc Kuimatn KoadoduueHTn (P/B KoaddPpuUEHT) TaxamanaaH WyHM
KYpULW MyMKUHKMK, 2015 Munpa ywby koadduumeHT 1,6HM TawKun aTraH bynca, 2018 nmunga
2,1HM TaWKMA KuaraH. P/B KoadpPpuumMeHT WyHU KypcaTaguKu, akuMaHUHT 6030p 6axocuHu
6anaHc KMMMaTUAaH ap30H KM KMMMATra 6axonaHaéTraHAmrn Kypcatagu. TaxannapmmmnaaH
KYpUHMO Typmnbamnkn, “Keapu” AXHUHT 6MP AOHA aKUMACUHUHT BanaHC Kunmatu 2571 cym
6ynca, 6030p KMMmaTK 3ca, 5400 cym aKaHAUIM KypcaTaam. by aca, y3 HaBb6aTnaa, “Keapu”
AXHUHI aKUMACUHUHT Y3rapyBYaHAUTU tOKOpU OYnnb, KOPXOHAHUHI akuuanapuHu 6030p
KMAMaTU tOKOpU 6axonaHMoKAa. ByHWHr HaTMKacuaa KOPXOHAHMHI akuusnapu 603o0p
KMMmaTtm 6munaH 60FINK XxaBP MaBKyLIUTU KYPCATUO, MONMABUIN XaBOCUINUAUTN TabMUHANALL
TaK030 3Taau.
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Y3 Kanutanu peHtabennurn KoadbPuUUMEeHTU Taxauaura TyxtanaguraH 6yncak, 2015
nunga ywby kypcatkuy 0,3HKM TawkmA 3TraH 6ynca, 2018 iunra Kenmb aca maskyp Kunimat
CaK/NaHMO KoNWHraH. Ywby KoaddpuumeHT codp donagana Kanutan COAMOFU KAHYAUTUHM
KypcaTtagu. “Keapy” AXHUHF cod poipana KanutanHuHr yaywn 30 pounsm TawKkma Kunagu.
MasKyp KYpCaTKUYHMHT MebEpuii Aapaxkacu 15 pomnsaaH rokopm 6yanw nosmm.

AnBnaeHaHN TyNaw KobUAmMaTu KoapouumeHTH Tax MM WyHU Kypcatanku, 2015 nnnaa
codp ponpaHuHr 45 pomnsm anmsuaeHa Tynawra axkpatuaraH éynca, 2018 unpa codp ponaa
KOPXOHa Ga0NMATUHN KEHTAaUTUPULL YYYH KanUTanm3auna KUAMHIAH. ByHUHr HaTuxacuaa,
KOPXOHAHUHT akumnacu 2400 cymraya Tywmnb KeTraH.

tOKopuaarn Taxaunnap Hatmkacuga “Keapu” akUMAOOPAMK KAMUATU  MOSIUSABUN
XaBPCU3NINTUHU TabMUHANALW BYMKMYE KyMnaarn Myammoiap MaBKyAa:

- “KBapL” akumMagopauK Kamuatu P/B KoapPuuMeHTn mebEepuin KMinmaT gmanasoHnaa
3MAC/UTN, WYHWUHTAEK, aKUMANAPUHMHI BanaHc KuimaTn 6unaH 6030p Kuimatu yptacmaa
GapPKHUMHT FOKOPUAUTN Ma3Kyp KOPXOHA aKUMANAPUHUHT KMMMaTu 6o3opaarn MHBecTopaap
TOMOHUAAH OKOPY Bax0oNaHMLLN KOPXOHAHUHT akumanapu 603op KMMMaTn bunan 6oFANK pUCK
FOKOPW 3KaHAUTU KYpcaTaaun. by aca, KOPXOHa aKLMANAPUHUHT 6O30p KMMMATU XaBOCUINUTUHU
TabMMUHAALWHM TaK0O30 3Taau;

“KBapL” aKkUMAZOPAUK KaMUATUHUHT P/E KoaddMUMEHTM Mebepuit aaparkagaH
NacTanru, ywby KOPXOHAHUHT akuuanapu cod doraacmra HUcbataH TyFpu 6030p KMiimatura
3ra amacaurn Kypcatagu. Y3 HasbaTuaa, KOPXOHaHUHT cod PoiaacuHM Mmnnnap Kecumuaa
KaManmnb 60paéTraHAnrM, NeKUMH aKUMANap Xa*XMUHW KYNaurn cababnm, KOPXOHAHUHT
aKkumnanapu bunan 6OFANK PUCK FOKOPU 3KAHAUTMAAH AanonaT bepaaw.

Xynoca Ba taknudnap

“KBapL” akUMAZLOP/UK KaMUATU MONUABUIN XaBPCcU3Nrn bunan 60FAMK MyaMMONapHU
b6apTtapad 3TMw Ba bapKapop PaoNMATUHM TabMUHAALW MaKcaauaa Kynuaarm tTaabupnapHu
amanra owunpuLl Mmakcaara MyBodumK:

- AKUMAZOPAUK KAMUATAAPUHUHT MOAUABUIN XadCU3IUTUHM TabMMHAAW alNAHMA
Kanutan, Y3 KanuTan, Kap3 MaxOypuaTu Ba KOPUMA NACCUBHUHT MEBEPUN OaParKACUHMU
aHWKAaLWra xu3maT Kunaan. by aca, y3 HaBbaTUAa, aKUMAZOPAMK KAMUATAAPUHU MOAUABUI
XaBOCU3NUTUHU NPOAAN0BYM KYPCATKUYNAP TUSUMUHUN ULWNA0 YMKULLIHM TaKO30 3Taau;

- KOPXOHa aKuMAaNapuUHUHI 6030p KUMAMATU XaBPCU3IUTUHM TabMWUHAAW  YYYH
AKUMAOOPNK KAaMUATU XYCYCUIM KanuTan KUAMATUHU OWMPUW NI03UM. BYHWHr yuyH
KOPXOHaZa Maxcy/noT WwAab uYMKapuw XaXMUHU  OWMPULL  XaMAa XapaKaTnapHu
MWHUMANNALWTUMPULL HAaTUXKAcKaa cod GoMaaHM OWMPULLITA IPULLIMLL MYMKMH. By 3ca, xycycmi
KanuTan KUMAMATMHU owunwn onmb Kenagum Ba HaATUMKAZa KOPXOHA aKUMANAPUHMHT 6030p
KMMMaT BunanH 60FNNK BYNraH MONMABUIMA XaBOCU3TUKHM TabMUHALLTa XM3MaT KUNaau.

- KOPXOHAHMWHI aflaHMa Kanutanu, Y3 Kanutaau, Kap3 Maxkbypuatu Ba KOpWi naccus
MebEPUI Aaparkacmra omnb Kenmw no3um. LLIYHUHrAeK, KOPXOHAHWHT TyNaHaAUraH ANBUAEHA
MUKAOPUHU cod donpara HucbaTaH NPOrpeccuB LWaKAAa TynaHuwu no3mm. by aca, y3
HaBbaTnaa, P/E KO3OUMUMEHTHMHI MebEpuit aAaparkacura spuwimwra onmb Kenagu Ba
HaTuKaaa “Keapy” AHUHT aKLMANAPUHUHT 6030p KUMMATUHU BUnaH 6OFNINK PUCKHU O AUHM
O/ UMKOHUATK Bepaau.
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