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"KAXOH MOJIMS BO30PU: HA3SAPUH KAPAIIIAP BA YMYMMI
TABCUD

Ha oannom cmamve Owino PACCMOMPEHRO  IKOHOMUUECKO20 CYUIHOCNID,
06W€CWI€€HH020 xapakmepucmuxka u e2o meopemudeckoe u MemoouvecKue
acnekmos uoeu Mupoeaﬁ (Z)MHCZHCOGOMV PbIHOK, 6blNOJIHAIOWUE €20 OCHOBHble U
O00ONOJIHUMeIbHble d)yHKI/;Mu U npuUHyuUnsvl, UHCMPYMEHNIbl PbIHKOE, A NiAKoce HAYYHO
000CHOBAHO uepes C moOYKU 3PEHUs 6blnoJIHAIuue d)yHKLﬂ/lu eco cneuuqbuuecmte
acnekmoe ydacmeyrujue uHCmumynibl.

On given to article it has been considered economic essence the world market,
public the characteristic and its ideas of the theory which are carrying out it the
basic functions and principles, tools in the market and also it is scientifically proved
through the analysis from the point of view carrying out functions its specificity of
aspects participating institutes.

Kanumnu cysnap: XKaxon monus 6030pu, xaikapo moaus 6030pu, Kanuma
AKKYMYTAYUACY, KAUMa makcumom, Kap3 Kanumanu, Kap3 60CUMAIapu, X0Cuiaguil
wapmuomanap, e8posanltomanap 06030pu, yciyouu énoaulys, UKMucoOull azeHmaap
Mangaamu.

bozop wuKTHCOAMETH IIAPOWTHIA WKTHUCOAWNA TYIIYHYAJIApPHU MOXHUSTHHU
ONMMIIAp, OSKCIEPTIap TOMOHHUIAH TOPTHINYB(IUCKYCCUS)IIAp, WIMHI-HA3apHIA
KUXATIaH Kapanuiap, Via JaBp rosiapu OuilaH yUFYHJAITaH, YHU OakapaauraH
GyHKUMSUIapU, TaMOMWIIIApH, Y3Ura XOC XYCYCHSTIapH, XapaKTepiaud TOMOHJIApH,
0030p CEerMeHTIapu OpKaJd XamJa yJIApHUHT WINTHPOKYMIIAPU YpTacujaru
UKTUCOAMN MyHOcabarnap Hykmau Hazapuoau sSHajga YyKyppoK HIMHKA acociiad
Oepulll TakOMWUIAIMO Oup THU3UMIa KEITUPWIMOKAA, 3aMOH Tanabjmapu Ba
dbyHIaMEeHTa OMHIJIIapra MOC XOJiJla y WIMUN JKUXATJaH acoCJaHTaH XoJjjaa
PUBOAIIAHTUPUO OOPHIMOKIA.

XycycaH, )Kax0H MOJHUsI O030PUHUHT UKTUCOANN MOXUSTUHU TYpJu JaBpiiapaa
Aamad YTraH WKTUCOMYM OJUMIIAp TOMOHHWJAH TYpJW XWJI FOSJApH OpPKaJH
Hazapusiiap spaTwiras. JIekuH, xap Oup UKTUCOIUN KaTeropusuiap TOMMUM paBUIIIa
3aMOHABHM OMIILIap acocuja Takomuutamubd Oopaau. KaxoH monus 6030pu xam
XO3UPrd KyHJa KylIMM4Ya Tap3Ja HOAHbAaHABUM 3aMOHABUU SIHTM Ba XWJIMa-XWII
dbyakumsutapau 6axkapmoraa. Ly HykTam HazapaaH YHUHT UKTHCOIUN MOXHUSTHHU
OWp HeuyTa WKTHCOAYHM OJUMJIAPHHWHT Ha3apuid WMWK KapalUlapuHHA, XO3UPTH
3aMOHaBHIl OMWJUTApHM Ba OOIIKa y3Wra XOC TOMOHJAPWHHM XucoOra ojraH XoJjja
YyKyppOK YpraHu® YUKHII MaB3yHHUHT JOJI3apOIUTUHA OUIIIUPaAIH.

Oxuprn #umnapaa mmanat OwiiaH OomniaHraH ri00ajl MOJUSBUNA HHKHPO3
apadacuga KaxOH MOJMS ~ MYXUTHUJA HUKTHCOAWUN  areHTJIApHUHT  ¥3apo
MyHOcabaTiapy Ba BOCUTaJapy KyJa Mypakkab makira sra oynnu. Moaus 603opura
KM3UKUII JTOUMUM paBuiga optud Oopran Ba optu® OOpPMOKHAA, SHTH TYIIyHYa —
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xaxoH monusi 6o3opu (PKMDbB) makminanmokna, y HadakaT >KaxOH HKTHCOTUETH,
OaJIKM MWJUIMA HKTUCOAMETIAPHUHT XaM KYNTMHA TOMOHJIAPUTa MablyM TabCHUP
KypcaTaiu.

Typau wmyammudnap xaxoH Moiuus O0030pH aTaMacHHU Oup  Xujja
n3oxJjiamaiinunap. Kynunya ymly TynryH4aaan KYTUIMKIA: )KaXx0H MoJidsg 0030piapu
kypunuimaa gorgananmiand. bynnan tamkapu, skaxoH MOJIMsI O0O30pHUHU XaJIKapo
MoJis 6030paapy Ba JKaxOH CCy/1a KanuTaiu 0030pH TYIIyHYACHTa YXIIATHII yupad
Typanu. JXKaxoH Monmsi 0030pW aTaMacHHWHT TypJd H30XJapAard Karbui (apku
VHUHT KEHT KM TOp MAabHOJArm H30XHM XucoOmaHamu. byHma keHr Ekd Top
MabHOArd U30XHU XaM Typiuda TYITyHUJIAIH.

Macanan, tanukiau onuM JI.H.KpacaBuHanuHr Kaia sTUIIAYA, “YKaXOH MOJIHS
0o30piapu KEHI MabHOAA — MAMIAKAMIAp opacuod nyuilu KanumaulapHute
AKKYMYTAYUACYU 84 KAUmMa MAakCUMOMUHU MAaAbMUHIO84YU 0030p MyHocabamaapu
coxacuoup. Moxusitan, Oy TylIIyHYa XalKapo MOJUsl OWTHMIIapU IIAPTIAPUHU
OCIITUIIOBUM  YHUHT  UWMUPOKYULAPU —MAHDaamiapuuune V3apo mabCUpuHu
anrnaragu. JKaxoH Monusi 6030pu TOp MabHOAa (oHA 0030pH, SHHU KUMMATIA
KOFo3J1ap OniaH ornepanusiap 6o3opuaup”[1].

bynna KpacaBuHa >xaxoH Moiidg 0O30pJapuHU KaTop Me3oHiap Oyinuya Ba
0030p Ty3WIMacu HyKTau Ha3zapuaaH TacCHU(IaIn:

e BaIt0Ta 0030pIapu (I1y KyMjajad eBpoBatoTagap 6030pn);

e cCcy/la KanuTtaiiapu 0030pH, yiap myn 06o3opu, kanutamiap 6o3opu, EBpona
0o30pura OyIMHAY;

e hona 0030papy;

e CyFypTa 0030pJIapu;

e orTuH 6030piapu[l].

bynnan tamkapu, KpacaBuna xaxoH Moiusi 0030pjapu Ty3WIMacUHU MUJITUN
XamJia XaJlKapo AapakaJard HIITUPOKYWIAp OUIIaH y3apo OOFIHMKINKIA TaKIUM dTaH
(1-xamBan).

1-sxkanBan
ZKaxoHn moJsiust 6030pJIapy Ty3WJIMACH Ba MINTHPOKYUIAPH
; Xe
Munnuii wvuiumupoxuunap bosop mysurmacu anKapo
uwmupoxduiap

Bamntora 6030pnapu, mry

Kopnopanmsira
opriopatsiiap JKYMIIaJIaH €BPOBATIOTA 6030pH

Xankapo koprnoparusuiap, TMK

Xankapo 6ankiaap, TMb
HIXTUCOCTAIITUPHIITAH KPETUT-

Bankiap Ba
HMXTUCOCTAIITUPUITaH KPEAUT-
MOJIMSI MHCTUTYTJIApH, LIy ) T o MOJIVSL HHCTUTYTIIapH, 11y
b

KyMJIaJIaH C Ta KyMJIaJaH ¢ Ta
Y YEYP B) €Bp00030p o4 YEYD
KOMITAaHUSIApU KOMITaHHUSUTAPH

Ccyna kanuTaiuiapu 6030pJiapu:
a) myn 6030pu;

i G i Wupuk pou Ba TOBAp

C Ta 6o30prapu ouprkanapu
®oHj1 Ba TOBap OMpKaapu yryp prap p P
XaJkapo BalllOTa-KpeauT Ba
OnTuH 6030pnapu MOJIHS TAIIKWIOTIAPU
Manba: 1. MexayHapoaHble BaJTIOTHO-KpPEeAUTHbIe W (UHAHCOBbIE OTHOLUCHHS.

/Mlox pen. KpacaBunoii JI.H. — M.: ®unaHcel U cTraTucTuka, 2007. — C.290.
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Xankapo MonusBH MyHocabatimap coxacuaa TaHukym onmm J[.M. Muxaiinos
KaxO0H MO O030PUHU YHOA Myomanada 0yiean 60CUMANAP HYKMAU HA3APUOAH
Kypcatuo yTaau.

bynna yHuHr ¢ukpuua, >kaxoH ccyJa KamuTaid O030pu Ba KaxXOH MOJIHS
0030pu  “TymiyHua HyKTau HazapujaH Oy TyIIyHYaJaH KYIOpoK aMmaiuid
dolinananuinaa yxmam kaTeropusuiap xucoOmnanaau’[2], »axoH Mojus 0030puaa
aca Kap3 Kanumaiu, Kap3 60CUmanapu 6d — XOCUNAGUU WAPMHOMALAD CA8O0
obvexmaapu cugpamuda Hamoén oynaau.

bynman Tamkapu, MuxainoB kaxoH MoJus 0030puHHA  OakapaJauraH
GYHKIUACH HyKTaW HasapuaaH(amanui nykmau nazapoarn) Gapkiaiav, y aiHaH:
“xanmkapo Momusi 0030pH JAeraHga OaHK BOCHTaapu 0030puaa IyJl KalmWTAJIWHU
cyOBeKTIap ypTracuaa KaiTa TakCUMJAll Ba WWFUIN OwiaH OOFIWK WYHAIHIIHA
TabMHUHJIOBYM, XaJIKapo Ba MaxauiMil 0030piapHM ¥3apo YHFYHIAIlyBU Ba
WUFUHANCH XaMJa OOIKa MOJIMSBHI Myaccacajgap Xam JpHUIIUII MaKcaau Y4yH
Takpop HuIUIad YWKUII Ba Kamutaira Tajnad Ba Takiud ypracuaaru MebEpUi
HucOatra spummin’[2] 1e0 3bTHpod STHAraH. MHXAHIOBHMHI Kalj ATHIINYA,
UKTHCOJIUN MOXMATra Kypa, >KaxOoH Mojus 0030pu — “kpedoum pecypciapunu
pakobam acocuda MAaAMAAKAmMIap, MUHMAKALAp, MAapMoKiap, UKmMucoouém
aceHmauKIapyu opacuoa Kauma maxCumMiaul xamoa tUueuwl 6a myniauHuHe y3ued
XOC MeXaHUu3Mu 8a MavIyM MyHOCAOAMIap musumuoup’.

Monus 6030pu Ba ccyga 0030pH TYIIYHYAJIAPUHUHT YXIIANUIMTHHA OOIIKa
MaHOanapja xaM y4upatuil MyMKuH. Macanas, “Moiusg 6030pu (ccyaa Kanutaiiapu
0030pH) — KanuTaira tajgad Ba Takiaud acocuja KanuTadIHU BOCUTauujap Epaamuaa
KPEINUTOP Ba Kap3J0piap ypracuaa KauTa TAKCUMJIAII MEXAHU3MH. Y aMalMETaa Iy
MalJiariapi OKHMHHHM MYJKAOpJIapAaH Kap3aopiapra Ba akCHHYa HYHaITHPyBYH
KPEAUT-MOJIMS MHCTUTYTIAPH WUFHHIMCUHU HaMOEH dTaau. Momust 6o3opu (ccyna
KanuTaymapu 0030pH)HUHT acoCuil Basudacu XapakaTcu3 Iys MabJaFiapuHu cCynia
KanmuTanura TpaHchopMarmscugad TapkuO Tomran”’[3] geraH TyIIyHUYATapHH
y4paTUIl MyMKHH.

[yauHrAek, TabKUAJIAIl KOU3KH, Katop myammudiap (xycycan, B.A. Cnenos
Ba E.A. 3BoHOBa) xankapo Moius 6030pu Tabpuduaa 0030pHUHT MOXHSITHHU dMaC,
OaNKu MonuAGUI MU3UM MYWYHYACUHA acoc KUIMO onamwiap: “Xajakapo MoJus
0030pu — XaJIKapO MOJMSHUHT XalKapO MOJIUS TU3UMHJIATH MAbIyM JlOMpaliapaaru
xapakatu makiu”’[4]. Maskyp MyauirQuapHUHT (GUKPHYA, HCAXOH MOAusi 6030pu
MYWYHYACU XATKAPO MONUs 06030puea HUCOAmaun KeHepoK MYWyHYa XucooOliaHaou,
OyHIa XanKapo Ba MIJUIMH MOIHs O030piapu HUFMHIANCHHHU TYIIYHHII JIO3UM,
yIIapHUHT Xap OWpH y3ura Xoc XyCcycHsTIap, (SroHa)aToXUIAIMK Ba MyCTaKUJUTUKKA
sra. Xamkapo Monusi 06o3opura Kejicak, y Kydumard Oo3opiap: BaliOTa, KpPEAWT,
GboHI, MHBECTHIMIIAP, CYFypTa OO30pWMHU ¥3 Wuura onaau. bupok myammudiap
YBTUOOPHU IIyHTA KapaTaauiapKu, YOy Tpajaius eTapidya MapTiad KYpUHHUIITa
aTra, ShHU XOCWJIAJIM BOCHTaap 0030pH CHHTapu siHa OMp XOJauca MaBXyJIKH, YHU
XaM BajoTa 0030pH, XaM KpeauT 0030pv Ba X0Ka3o 0o30piapra XaMm KHPHUTHII
MyMKHH. Ym0y Myaud(IapHUHT >KaxOH MOJUsi 0030pW CHHTapu Mypakkad
XOJUCAHUHT OWp XWJ TacHU(pH Makcajra MyBOPHUK dMac JeraH (QUKpIapUHU
MabKyJuIanr jo3umM[4].
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C.B. baxanoB ¢aH JOKTOpM WIMHA JapaXaCMHU OJUII Y4YyH ¢&3raf
TUCCEPTALMSICUIA XAIKAPO MOUSL O030pU Myulynuacuny Kypuod 4iuKaay xamia y3ura
xoc TabpuHU Kentupaau. byHaa »axoH Moinsg 6030pu aTaMacu TaAKUKOT O0BEKTH
XUcoOJaHMalIu, MyauIud YHU acocaH >KaxOH UKTHUCOJIUETHU, KaXOH OAHK THU3UMHU
CUHTapu TyllyHYanap OunaH Oup Karopaa kypcatu® Yyranau. bBuUpok yHHHT
TabKUJIANINYA, CYHITH WWJUIap/a KaXoH MOJIMSIBUM MYyXUTH TyO y3rapuuuiapra 1o3
TYyTHO, yJap AOUPACUHUHT CE3UJIapiifya Y3rapuilf, XaMKUXaTIMKHA MYCTaxKaMJIall
XaMJa KaXx0H MOJIMsI OO30pUHUHT aXaMUSTHHU KydaTupuirHu Oenrmiad oepaau[S].

C.B. baxxaHoBHHMHT (hUKpHYa, “XanKapo MOJus 0030pU — HUKTUCOAMM MYXHUT
O0ymu0, yHIa ccyla KamuTald SpKMH MyoMajajard BajiioTa cudatuga HamMOoEH
O6ynanu. Ccyna kanuTalid xapakatu (akaTThHa SPKUH MyoMalaJard BalioTaja
amaira OIIMPIIYBYM MamilakaTiapia MWUIMA Ba Xalkapo Mouus 0o3opiapu
TymyHdajgapu Moc kemamaw[5]. Bomkada adtranma, myammd Xalkapo MOJHS
0030pu TYIIYHYACUHHU “YMYMHWIMK (AXJIUTIMK) cudaruma u3zoxyad, y ccyna
KalTMTATMHUHT aiianuiura acocnanaau”’[5]. Myamiud ssTrHOOp KapaTaauku, 6030p
MabIyM AXJIUTIMK cudaTuia y3apo OOFIMK aloxuaa KUCMJIApHU V3 WYuTa OJajH,
ym0y XoJlaTJa Xajakapo Moiius 0030pu 4 cerMeHTHaH, aiiHaH 3ca: (GoHa 06o30pH,
KpeauT 0o030pHu, BamoTa 0030pu Ba KMMMAarOaxo Metainjap 0o30pujiaH uOopar.
Myannud ccyaa KanmUTaTUHUHT aXaMHUSITHHU W30XJIaraH XoJjja Kalj ATaJuKu, Y
MaMJlakaTiiap Ba CEKTOpJIap opacujaa kKaxoH OaHK THU3UMHJA OYMJITaH
XucoOpakamiiap OpKaiau >KOMMHU JOUMUHN paBUIlJA Y3rapTUpUO Typaau, Iy Tapuka
KaXOH WKTHCOMUETHHUHT amayl KWIHIIA TabMHUHJIAHAIN Xamzaa Moausi 0Oo3opu
UKMUCOOUL aeeHmaapurune Mangaamiapu amanra omamau[5].

O.B. JlparomupenkassHUHT UKTUCOAUET (haHIapy HOM30]M WIMUHN Jdapa’kacuHU
ONUII y4yH €3raH AuccepTanuscHia >KaxOH MOoJius 0030pyW aTaMacHHHHT OOIIKa
BAPUAHTU Ba KU3UKApJIM M30XUHU Tomuil MyMmkuH. O.B. Jlparommpenkas rio0an
MOJIHSI-KpeuT 0o30pu atamacujaH Qoiinananud, MyaumpHUHT Qukpuya, y
“Monussull pecypcnapHu dpKUH JHCAXOH NYI pecypclapunu cagapbap smuwi 8a
VAGpHU ccyO0a  Kanumanuea y3eapmupuul UMKOHUHU 0Oepyeyu Mamiakam.ap,
UKMUCOOULl MUHMAKALAD 84 MOJUS-KPeOUum MyHocabamiapu cyovexmiapu opacuod
Kaiuma maxkcumaaus Oyuuda yHueepcan UKmucooull MeXanusmHu Hamoén smaou’ .

Myannudnap, ymlOy 6030pHUHT IIAKIUIAHUIIN Y3apo OUp-Oupura OOFIHK KaXoH
XaKUJard TacaBBYp, MabIyM MabHO/Aa MHTETpAIMsIaHTaH 0030p XaKUIard TacaBByp
OwraH OOFJIMK SKaHWHM Kaij 3Tamu. [1obanm Molus-KpeauT 0030pWHM KyHHaarnda
TaCBUPJIANIN.
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I'JIOBAJI MOJIMA-KPEAUT BO30OPU

XaJKapo MONHABUI Xaxon kanuran 6030prapu Kaxon onTHH-BaIIOTa
XaMKOPJIUK 3axupaliapu

1 Pacmuii ontus-
Banrora 6030pu
JaBnatnapapo KpenuT BaJIfOTa
Ba rpaHTiiap 3axupajiapu
|| HepuBatuBiap 0030pu

| Xankapo — Cyrypra xusmariapu 6030pu Xycycuil ONTHH-
TAIIKWIOTIAPHUHT KPEIUT BaJIIOTa
Ba TPaHTIIApH - Axnusnap 6030pu 3dxXHpaIapy
Kpenut 6030pu
Kap3ara oun kummatin bank kpemuTiiapu 6030pu
p p P

KOFO31ap 6030pH

1-pacm. I'io0aa mosusi-KpeauT 0030pH TY3HJIMACH
Mamnb6a: /Iparomupenkasi O.B. CTpaTernyeckoe ynpasJjieHHe B COBPeMEHHOM KOMMepP4YeCKOM

O0anke. — /luccepranus Ha COUCKAHUE CTENEHN KAHAUIATA IKOHOMHYecKuX HayK. — CI16.: CIIoI' YD @,
2009. — C.47-48.

Ymoby Ttabpudaa Ou3 xaxoH Moaus OO030pHHM TylIyHYacu OYyilmua ¥y3ura
XOCIUKHU KYpUIIMMH3 MyMKHH. Myammud Oy TylryHyara Xamkapo MOJUSBHN
XAMKOPJIMKHU KHPUTHO, OyHIa naBiaTiapapo KpeOuT Ba TpaHTIap, IIYHUHIJIEK,
XaJKapo TAIIKWIOTJIAPHUHT KPEIUT Ba TPaHTIapW TYUIYHWIMIIWHUA Tabpudiaras.
OnTuH-BajIIOTa 3aXUpaliapy alloXuaa axparwirad. JKaxoH kanuTtan 6030pura BajiroTa
0030pu, nepuBaTUBIAp 0030pH, CYFypTa XU3Matiapu 0030pH, akiusiap 0o30pu Ba
KpenuTiaap ©Oo3opu cuHrapu Oo3opiap KupuTwiradn. @Oukpumusua, OyHAA
0o030piapHH OMpPMYHYA YaNKAIITUPUII 03 Oepaau, YyHKH XaJIKapo amMaiauéraa
Kanutaymap 6030pu Ba mya 0o3opu ¢apkinananau. by dbapk monus BocuTamapuHUHT
Myanatiaapu OwiaH OofiuK. ByHman Tamkapu, BaimoTa 0030pH MKKH KYPUHHIIIA
TaKJIUM 3TUNTaH: HaK] (€KU croTiv) 6030p Ba MyAnaTiau 0030p (MKKH WIIl KyHUIAH
OPTUK XUCOO-KUTOOMap). Myanatiu 0030p BallOTalIM JIepUBATUBIAD OO30PUHUHT
V3uaup. Myanatiau 6o3opaaru Myajaatiap XxaM 3 Wil KyHUTa XHCOO-KHUTOOJIapjaH
toptu0® 1,5,10 #mngan opTuK xucoO-kuToOJapraya y3rapuiiy MyMKHH (Macalia,
BalOTa CBOILIAPH).

[Myngait xkunub, (GUKpUMHU34YA, KAXOH KamuTan O0030piiapu aTamacuiaH
doiiganaHuin YeKJIaHraH KYpUHHUINTA 3ra. byHAaH Tamkapu, Kpeaut 0030pu HUMaA
Y4yH Kap3ra OuJI KMMMAaTJIM KOFO3Jlap Ba OaHK KpeauTiaapu Oo3opuaaH ubopat
Oynmumm HoaHWK OYnuMO KOAMOKIa, OyHAa JaBiaT Ba XaJlKapo TAIIKWJIOTIap
TOMOHHIaH OCpWJITaH KPEAWTIAp aJloXHJa akpaTwiran. bup ToMoHIaH, ylapHUHT
y3ura XOCIUTMHU (apKjall yuyyH aloxuaa KypcaTUIl Makcaiara MyBO(UK, JEKHH
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0oIIIKa TOMOH/IaH, yJap XaM KpeauT 0030pu KaTeropuscura, ¢hakat ymoy myamiud
M30XM X0JIaTHjia OOIIKA Jlapakaia KUpaJiu.

XOpHKUKA UKTUCOAMKM anabuétiiapja >kaxOoH MOJHUS OO30pUHHM TYPJIH-TyMaH
MOJIUSIBUM BOCHTaJIap, IIy >KyMjaJaH akuus, oOJuramusi, BajioTa, MYIJIATIH
MIapTHOMAJIAPHU XOCWJI KWIyBUM XaMJa y3apo KailTa COTyBYM XapulIop Ba
COTYBUMJIQPHMHT MApTiIu (€KU peas) yupailyB *oiu cudartuja KeHr (XarTo KEeHT
IParMaTvk) MabHOAA TYIIYHHMII YCTYHJIUK Kunaaum'. OHKpPUMU34Ya, JKAXOH MOJUS
0030pu Ty3WIMacH Kyiuaaru tap3aa MyBaddOakusTIn TaKIUM ITHITaH:

Kaxon Monmsi 0O30pMHM HMYKM Ba TalllKM Oo30pjapra axpaTuil ryOxacus
acocnanrad. Macaman, Poccusst konynumimruga Poccus ®denepanmsicu “Banmtoranu
TapTHOra COJIMII Ba BAJIIOTa HA30paTh TYFpucuaa th (Qenepan KOHYHUZA HUYKU
BaJItOTa 0030pH TYIIYHYACH Ky3/1a TyTHJITaH.

bupok, pukpumnizua, Xoprkuil Ba Xalkapo 0o30pJiapra axpaTuiljga MabiyM
YJaJIKalUIMKIIAp [03ara KeJIWIIM MYMKHH. AHaH 3ca Xaiakapo Mouyusl 0o3opiapu
aTamMacu KymuH4Ya >KaxoH Mojus 0o3opiapura yxmatunaau. by énnanrysna Mabiym
MabHO MaBXKY/I.

Arap yMymMu#l KYpUHHUIIIa MUJUTHE 0030p derapacuiaH Tallkapu orepanusiiap
xakugaa Guxkp Ounaupuiica, y XoJjaa jKaxoH MoJyids 0030piiapu Ba XajdKapo MOJIUA
6030piapuHu Oup-Oupura TEHIIAIITUPUIIT MYMKHH.

Kaxon monust 6030pu

/ \

WNuku monus 6030pnapu Tammku Momust 6030piapu
Munnuit Xopuxkuii Xopmxuit Xankapo
6030p BAIOTAA T MOJII/ISIE 0o030paapu
omepanusiiap 6o30paapu (Espoma
06030pu 6o3opiapn)

2-pacMm. 7KaxoH MoJius 6030pu TY3WIMACH

V36eKHCTOHINK ~ MKTHCOIUM oimumiapaan A, Baxob6o, H.Xywmaes,
V.BypxoHoBinapHuHr “Xankapo Momus MyHocaGarimap” YkyB Kyiutanmacuna[6]
“Xankapo Momus 0030piap - MamIakatiap MAJUTUH MaH(paaTIapuHU XUMOSI KUTYBUH
TaMOMMIIapura acocjaaHran 0yiauo; Oy maBiatiapapo Xap TOMOHJIaMa XaMKOPJIUKHU
OUp KYpUHUIIIATK XaJIKapo MOJiMg 0030piapy Ba yJIApHUHT (POHIIU KYyPUHHILIATH

! Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Seventh Edition, Addison-Wesley,
Boston, Ma. — URL: http://www.investopedia.com/terms/f/financial-market.asp. Tabkumnaimn >KOU3KH, AMepHKa
akazeMuk noupanapuna ®dpenepuk MunikuHHUHT “JleHbrH, GaHKOBCKOE €70 M (DMHAHCOBBIC PBIHKK~ IAaPCIUIH
HKTHCOIMET coxXacy Tanadajapy ydyH acoCHH KyJlaHMallapAaH OUpH XUCOOJIaHa 1.
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YMYMKaxoH 0030piiap WMFUHIUCUANDP €KHU JaBIATIAPHU SITOHA MOJUS Ba KPEIWT
cUECaTUHU aMaJra OIMUpyBYU 0030piap MaxkMyacuaup Aed IbTUPO(d ITUIITAH.

Exu, IaBnaTIapHMHI MMJUIMHA Ba XaaKapo MOJIUS MHCTUTYTIApu (BaoausTHHU
MYBOMUKIAITUPYBYM Maxcyc 0o30piiap Makxmyacujaup aed6 Xam 3bTupod 3THO,
ylap nasiatiapapo (GoHM 0030pJapHH JapoMaJJIapUHK TAlIKWJ 3TUII yCyJUIapu
Ba MOJIMSUTAITUPHIN Typura Kypa KyHugaru Typiapu opkKaiu EpuTuO Oepuiira
XapakaT Kujaauiiap;

-1 un Typura: MonMs KpEAWT TAIIKIIOTIApUra AaBlaTiapapo Ba XalKapo
boHamapu KUpaau;

- 2 4¥ Typura: WINTAPOKYWJIAPHUHT Xap WHIUIMK Oajajuiapy dBa3ura TaITKuJ
STUIITaH OIOJKETIIN TAIIKWIOTIAP KHUPAIH;

- 34y Typura: Xajkapo TAIIKWIOTIapra BAKTUHYAIMK TyCUTa 3ra OYJiIraH WIMHMA
JacTypiap Ba KOHIpecciap KUpau;

- 44y Typura: Xajgkapo TalIKWJIOTIap — XajJKapo WIMHUHN JabopaTopusiap,
MHCTUTYTIAp, UTTU(DOKIAP, SXJIUT Ba cOXajap accolMalusuiap, MabiyM HWIMHIMA
coxayap Oyitnua Groposiap Kupajiu,

- Suu Typura: (paoJUATHUHT MAbJIyM coXajlapura KyMakIalldil Ba TaJ0UpIapHU
MOJIMSUTAIITUPUIT  YYyH MaOJaFrjlapHu WUFUIN OWJaH MIYFYyJUIAaHYBUM —XallKapo
tamkuioTiap kupaau(20 Ba 21 6er).

Kaxon momust 6030pu UKTUCOAUM (MOJIUSIBUI) pecypcliapHu OUp MamiiakaTAaH
Oomkacura KyuynO VYTUIIM EKM aKCUHYa, YOy >Kapa€H uerapajiaHdIld, KaXOH
uKTAuconuéraarn  MaHdaaTiapra  Xu3MaT — KypcaTyBY4d  MyXWHTHH  0030p
UIITUPOKYUIIAPH OPKaIM MyBODUKIAIITUPYBUHM 0030piap Maxkmyacuau(28 oer) aed
abTUPOd dTagUNAP.

[Tynunrgek, K.X Atanuazos, O.J[.AnuMapIoHOBIapHUHT ‘‘XallKapo MOJMS
MyHoca0aTaapu» HOMJIM JApCIUTHAA JHCAXOH MOAusi 6030puUHU TapKUOU Ba Ma3Kyp
0030pra YMKMIIl MEXaHu3MU Tyrpucuaa puxp Omnaupamu. XycycaH, *KaxOH MOJIHS
0030pu MUJUTHI MOJIMS 0030pH Ba XaJIKapo MOJIKs 0030pHIaH TAPKUO TONTaHIUTUHA
»TUpod 3Tanu. Myammduap, 4eT 31 KAMMATIUd KOFO3jap ShHU MamilakaTiapaa
€BpOOOIHMralsyiapHi  XaJIkapo MyoMajara YdKapuill OpKaldu o3ara KejaéTraHn
0030ps1ap HHFUHINCUTA aCOCHI YbTHOOPHH KapaTaau[/].

Kaxon wmomusi 0o30puja COTUIN YYyH YHMKAPWITAaH MOJIMSABUN aKTUBIAP
KaxoHJarn xainkapo (onm Oo3opiapaa KOTHPOBKAa KWJIWHCAAa, ylap IyHERAru
HupuK Monusi Mapkaznapuja cotuwinanu. Macanan, London SE, Yaponya SE, Nyu
York SE Ba Gomika Wupuk MOJIMS MapKasiap/ia Xajakapo CaBIOCH TallIKII STUJIA]IH.

VTKka3umaéIran onepanysuIapHUHT XYCYCHATIAPUHY aHUKJIAIITAPUII  Ba3HATH
Oomka BapuaHT xucoOmaHaau. OpaTaa Xopwxkud Oo30piiapjaru onepamusiap
JeraHjia MabJiyM JaBiariap Oo3opiapuaa YTKa3wia€TraH oneparusiapiaaru
BaroTanapaa udomaTaHTraH MOJIMSBHA aKTHBIAP OJNIM-COTIMCH OVitmda OuTHMIap
TYyIIyHUJaAu. Arap MOJUSBHM aKTUBIAp OWIaH oOmepanusiiap HSMUCCHSIIAPH
MaMJlakaT —TallKapucuaaru XucoOpakamjapaa >KOWIAINTHPWITAaH BallfoTanapaa
amaJsira ommpusca, y Xojja Xaakapo moius 6o3opiapu €ku EBpona 6o3opiapugaru
omepanussiap cuHrapu aramanapaan Gongamanmnanu. lllynunrnex, Espoma
0030pnapugaru onepanusiap kKynuada oGhuiop onepanusiap JeHuiaau.
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OukpumMusua, CYHITH WWIapAa >KaxOH MoOJus 0030puiaru MKTHUCOIHMA
areHTJIApHUHT ¥y3apo MyHocabaTiapu, BOCUTajapu Ba omnepanusuiapu (aBKyJIoaaa
Typiu-TyMaH O0yauo0, )xyaa Mypakka0 maksuiapra sra 0ynmokaa. lllynunraex y3anpo
KJIMPUHT Kapa¢HU 103 Oepau, Oy KaxoH MOJIUsI OO030PUHU YyMyMuil map3oa yHOd
myomanaoa Oynean MOMUABUL BOCUMANLAD MYPAU-MYMAHIUSYU HYKMAU HA3aPUOAH
Kypub uukuwiHuHe Makcaara MyBodukiurura ca6ad Oynau. CermMeHTIapHHU Xap
KaHJail KUCKApTUPUILI HaTWXKacuja TOp MabHoAaru TacHU( Tydaliaun Mabiym
orneparnusuiap ¢ku OUTUMIAPHUHT OUp KUCMU EKU MKTUCOIUI MyHOcabaTiaap Xxucoora
OJIMHMACIIUTH, Ty OmjilaH Oupra >kaxOH MOJIHUS MyXUTHHUHT SXJIUT H(OIacH ro3ara
KEJIMaCITUTH MYMKHH.

['mo6an MoNMsABUN MHKUPO3 KyYalHIM HATHKACUAA UKTUCOAUN MYXUTAA SHIH
MOJIHSI apXUTEKTYPACHHN XOCWJI KWJIHII 3apypJIUTH XaKujard (pukpiap ommasnaria
ooumtanu. bup Hewa #un yTrau, Oy macaia Myxokama(TOPTUIIYB)JIap JOUMpacuaaH
4yeTra 4YuKau, OupokK GUKpUMHU34Ya, HHKUPO3 apadacuaa kaxoH MOJIUsS 0030pUHUHT
XOoJlaTu Oyinua Xyrocajnap YMKapHIll, sHajJa 3apyp MOJUS BOCHUTAJapH, OIleparus
Typiiapu Ba Oo3opiaru crpaterusuiap Oyimya yMmMymuil TynryHua Oepwui,
WHKUPO3HUHT KECKWH OOCKUYMJIaH YTHUIII UMKOHUHHM OepyBUM Xamja Kenrycu 0030p
MCTUKOOJIIapura ora BOCUTA Ba CTpATErUsUIApHU aXKpaTHIIl MaKcaara MyBOQUK.

DuKpUMU3YA, HCAXOH MOAUS OO30PUHU KEHe MABHOOA, JIeKUH OUp JHCUXamoaH
amac, oup Heua Hcuxamoaw: YHOA AllaHy84U MOJIUSL OCUMANAPU HYKMAU HA3APUOAH
(Mazkyp xonamoa B0CUMANAPHUHZ XAMMA IXMUMOIUL MYpAapu Xaxuoa Qukp
ounoupunaou), amanutl 6a UHCMUMYYUOHAL HYKMAU HA3ApOaH Kypuod Yukuul J103uM.
Bbynna sxaxoH wmonus 0030puM CETMEHTJIApUHM TacHudam Oup TOMOHJIama
OynMaciauru kKepak, 4YyHKH OyHAall Mypakka® TylIyHYa YYyH KYI Japaxaid
EHaNIyB KYJUTAaHUIINA Kepak 1e0 TaXMUH KAJTHHAIH.

Busnune ¢guxpumusua, scaxon monus 6o3opu (KMB) — mwunnuii derapanap
XxycoOra oJMHMaras riobdan 6o3op 0ynu0, yHAA Typiau-TyMaH MOJHUSBUNA aKTHBIIAP
Myomainaja o6ynaau. Moxustan, Oy riioban MonusBU MyXutaup. bupok ram skaxoH
MoJuss 0030pH MUJUIMK OO030pJIADHUHT MEXAHUK TY3WIUIIN XHUCOOJAHUIIN XaKuia
aMac.

XKaxon monus 6030pu (KMB) oecanoa, mypau Muiiuil 6a xXaikapo: Kpeoum,
sanoma, ouo, depusamusnap, KUMMamoaxo memauiap 06030paapuoa myomaniaod
Oynean mypiau MOAUAGUN 80CUMALAD UUSUHOUCU MYULYHULAOU.

buz Oomka wmyammudaap duxkpura Kymwiamus, OyHIa KaxXOH MOJIUS
OO30pMHUHT TYpJM CETMEHTIApPUHHU aXXpaTHIll Makcajara MyBO(MUK, OMpOK TacHU(
KYIT Japaxaiu OYIWIIM Kepak, SBhbHU Makcaara Kypa Typid Me30oHJapaaH
(ol anaHuII J03UM.

OukpuMu3yua, KaXOH MOJHUS 0030pU CErMEHTJIApU TAapKUOWUra MonuUsEuUll
AKmMueiapHuHe mypaapu HyKmau Hazapuoaxn myamud MyHocaOaTHHU Oenrusiarl
MyXUMIHAp. YOy H3YWUIMK OWPUHYM JapakaHW Tamkwi dTaau. Dukpummuiya,
MOJNMSIBUN  aKkTHBIap (€KW BOCHTAJIAp)HUHT AacOCHUW Typjlapu Me30HU OVyitnda
KyHUJary CETMEHTIAPHH aKPaTHIII MyMKHH:

e BamoTa 0030pH;
e Kkpeaut 6030pH;
e (¢ona 6030pu;
www.igtisodiyot.uz 8
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e JiepuBaTUBIAp (XOCHJIAa BOCUTANIApH) O030pH;
® MHBECTHIIMS MaKcaaua Xapu KWIMHYBUM KUMMaTOaxo MeTamiap 6030pu.

Kaiin 3Tumn >KOW3KW, rapuyd CYHITHM WWiUlapjaa OolIKka MOJvs BOCHTaJIapura
eTaK4YM ypuHIapHU OepraH Xoyjga KuMMaTOaxo MeTaiap Ba yjiap Oyiuda sKyHUUH
(XocwnaBuil) TMIApTHOMAJAPHUHT axaMUSATH Ce3WIapinda KamairaH Oyica-za,
aHbaHABHI paBUINJIA yJap ®Kax0oH MOJHs 0030pU Ty3WJIMacUra KUPUTHIIA TN,

CyrypTa 0030pHHM XKaxOH MOJUS 0030pU TapKUOUIra KUPUTMACIUKHU acoCall
Ooopacugarn GUKPUMHU3HU aHUKJIAIITUPHUIN 3apyp. FOKopuaa W30XJIaHTaHHUJIEK,
npodeccop KpacaBunanuHr Qukpuua, cyrypra 0030pH kKaxoH Moius 0030pu
tapkuOura kupaau. Oukpumuzua, cyrypra moius 0o3opujard GaoiusT Typu EKd
xu3Mat Typuaup. CyrypTra KOMIaHMsUIapu MaOJarliapHd MOJMSBUNA BOCHTalIapra
WHBECTULIUSIIAWIM, JIGKUH Oy HIIHU TEHCUs >KaMFapMallapd Ba HMHCTUTYIMOHAI
MHBECTOPJIAPHUHT OOIIKa Typiapu XaMm Oaxkapanu. CyrypTa KOMIIaHUsIapu Xap Oup
JaBiar, OMHOOApUH 3Ca YMYMaH >KaxOH MOJMS THU3UMUHUHI TapKUOUN KUCMU
xucobsanaay. Jlekun Moaust 0030pUHUHT OUpP KUCMH 3Mac.

BocuranapHuHr TE3KOpJAWIM HYKTaW HazapugaH OoIIKa ME30H Myomaia
MyaaaTd XucoOjiaHaau. Ym0y Me30HJaH Kenaud YWMKKaH Xojjaa ImyJa 0o30pu Ba
KanuTaJl OO30pMHM a)KpaTUIl MYMKHUH, yJap HMKKHHYM JapakaHW TAIIKWI STaid.
NkTucoauit anabuétinapaa KynuH4ya Ma3Kyp U34WJUIMKIAH (Poiiiananuiiaiy.

Monusi BOCUTaCUMHUHT 03ara KeJIulll ME30HU Oyinya y4uHYM Japaxka, aliHaH
aca: OupaaMuu 0030p Ba UKKWJIAMYXA O030pHH aKpaTHUI MyMKHH.

XKaxoH Monust OO30pHM TAIIKWJI 3TUII OYinWYa TYPTHUHUM Japakara ajaoxuja
»THOOp Oepuin kepak. byHma tamkwiuii (6upska) 6030p Ba TAIIKWI dTUIMAara
(bupxanan Tamkapu) 6030pHU axpaTtuil MyMKuUH. XKaxoH moinus 6030pu, OUpUHYU
HaBOaT/a, MOJUSIBUN BOCUTAJIAPHUHT YMYMUN TYpJIM-TyMaHJIUTH HYKTau Ha3apuiaH
M30XJIaHTaHU ca0a0yy TAIIKUIMM Xama TAallKWJl STUIMaraH BOCHUTAJapHU Hazapiaa
TYTHUIIHHA TabKUIJIAIT MYXUMIUD.

XKaxoH Mosns G030pMHUHT MYXHMM JKUXATH cu(aThga YHUHT UIITHPOKYUIIAPH,
SbHU YHJIa TYPJIM ONepalUsyiapHU aMalira OIIUPYBYM MKTHUCOIUN areHTiIapu HaMOEH
oynagu. Uy wmyHocabar OunaH »KaxOH MoJus 0030pH XaKuAard TYIIyHYaHH
MHCTUTYIIMOHAJI HYKTal HazapAaH (UKp Owinupuil MyMKUH. Tuxopar OaHKIapw,
CyFypTa Ba WHBECHTHIIMS KOMIIAHMSJIApU, NIEHCUS Ba WHBECTULIMS >KaMFapMasapu,
Typiid JaBiaT Ty3WIMallapu, KOpXOHa Ba TAIIKWIOTJIAp, XYCYCHUH IIaxciap >KaxoH
MoJIHsI OO30PUHUHT UIITUPOKYMIIAPHU crdaThaa HAMOEH OYyiaiu.

Typnu kareropusiiaru MIITUPOKUYMIAP JKaXOH MoJusi 0030puUra YMKKaH XoJiaa
XaJl 3TYBYM Basu(anapH MOXUATAH KyWujaaruiaapra OOFjall MyMKHH: MOJIMSJIAIIHA
u3Jall, BaKTUHYAa OVl myn wMaOjarfapuHU >KOMIAIITHPUIN, WHBECTHIIMSJIAILL,
IIYHUHTIEK, OJINO-COTHUII €K apOUTpak Wynu OuiaH Kymumya Qoiaa OJHILL.

XKaxon wmonust 0030pM yHIra UYMKYBUYM MKTHUCOAUN areHTIap Y4YyH KarTa
UMKOHUSITIIAp TakauM dTaad. Mmrupokuunapaa Mwmiuil 0o3opiap Aoupacuia
103ara KellyB4M YeKJIOBJIapHU 4eTiad YTUIll UCTUKOONIHU f03ara Kenaau. by yekioBiap
Typiu KYpUHMILJA OYIUIIM MYMKHH: MOJIMS BOCUTajapu €KUM MOJUSIAIITAPHUII
XQKMUHUHT €Tapinya TAaHJIaHMACIUTH, Iyl BOCUTATapUHU KOMIAIITUPUII EKU Kajo
ATUIIIArd HOMAKOYJ IIapOUTIap.
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Arap xaxoH MoJusi 0030pH TYITyHYACUTa YHUHT UKTHCOIUN MOXUSTH HYKTaH
HazapuJaH EHAAIIWICA, y MOJIMS BOCUTaJapu €EKU WHCTUTYTIAPUHUHT OJJHIM
HuruHAMCH 3Maciuru myoxa Tyraupmainau. JKaxon momnust 0030pu mMamiiakatiap,
MUHTaKajlap, TapMOKJap Ba OollKa 0030p HIITHUPOKYWIAPU Opacuja MOJIHUs
pecypciapyuHi pakoOaT acocuja KailTa TakCUMIall Ba >KaMFapHIll MEXaHU3MHU
cudarruga HaMOoEH OVIIraHja yHUHT UKTHUCOJUNA MOXUSATH aKC 3TaJIH.

dukpuMu3ya, KaxoH MoJMs 0030pH TyHIyHUacura yciyouil €npamryB ymly
TYyIIyHYaHU OWp TOMOHJAH W3OXJIAIIHWHT WJIOKU OYIMarannurd Tydaniam, Ky
YIYaAMIIWUIMTAHY TYIIYHHINTAa ACOCIIAHMIIM Kepak. XaTTO HHI aCOCUM TyILIyHYa Xam
Oup Heua OoMWJUTApHH — 0030pJa 103ara KelyBYHM MyHOCAOaTIapHUHT WKTHUCOAUN
MOXMSTH, YHIAQ ailJTaHyBYd MOJIMSI aKTUBIApHW, 0030pjaa OWTHMIIADHU amajra
OIIMPYBUM CYOBEKTIAp, MIYHUHIJEK, YJIAPHUHT >KaXOH HWKTUCOAUETHIATH
aXaMUSATUHU pajl 3TUIUM MYMKUH. [llynumne yuyn mypau myaniughaapuune H#caxoH
MO 6030pU MYUWYHYACUA MAXAUTL DMUNRAH EHOAULY8NAPUOAH Y3apo MYJOUpyeyu
cugamuoa ghotioananus MymKuH.

Kaxon Monust 0030pU PHUBONKIAHUIIMHUHT TeOrpapuK TY3WIHMIIA TaXJIUIH
PUBOKJIAHTaH MaMJIAKaTIApHUHT YCTYHJIUTMHU KypcaTagu. Ilumonuii Amepuka
mamiakarinapu (AKI Ba Kanaga), EBpona Uttudoku mamnakarimapu Ba SnonHus
YMYMaHKaX0H OO30pUHUHT Y4/1aH OUp KUCMUHU dTraJlIaiIu.

Kaxon 6030puaaru xopuid HyHATUILIAPHUHT TaJIKUK STUIMIINATA KYypa, SIKUH Ba
Y30K MYIJaT/Id HKCTUKOOJ/IAa aKcapusT [aBiaTiap MOJUS CEKTOpUAA YyKyp
V3rapunuiap  3xtumoiid  MaBxkya.  2009-2010  iwuiapaa  MIIOHMIAPMOHIIMK
(aOMUATUHUHT KOHJIAHUIIUIA Kapamaid, XO3UPTrh KAaXOH MOJUSBUN HHKHPO3U
okuOatnapu TYnuK Oaptapad sTwimarad. busHuHr ukpuMusda, sSIKUH OUp Heya
Hunga kaxoH MoJidsg 0030puja UKKA acOCHM OMUJI — KaXOH MOJIMSBUU WHKUPO3U
OKUOAaTIapUHUHT O€BOCUTA TabCUPH, IIYHUHTJEK, OapKapOpPpOK MOJIHS TU3UMUHHU
TalTKWI JTUINTA KApaTUITaH Ba UHKUPO3HU KEITHPUO YMKAPYBYM TApTHOTA COJUII
MYXUTHHUHT y3rapuiiy XyKMPOHJIUK KWJIAIH.

Hatmxana, ™monusi cexktopu (HAaoausiTH, MOJUS HMHCTUTYTIApH  XaXKMHU,
onepanusyiapHd  MOJUSUTAIITUPUIIT  YCYJIJIapH, XaTapiapHu Oomkapuil cuécaTi,
aloxyja JdaBiar (MamJlakaT)iap Ba KaxoH MoOJMs  Oo3opiapujarud  pakodar
XYCYCHUSITIapHUIa MUKECIIH Y3rapuIIapHUHT 3XTUMOIIN MaBXKY/I.
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