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AHHOTauMA

CyfypTa KOMNaHMANapMAaa KanuTaaHW ONTUManN TapkMbu, akTMBAAP, MOIUABUIA HATUXKANAP
CaMapagopanrn KypcaTkuuiapu, nyn mabnafnapu Ba MOAUABUN OKMMAAPHUHT Y3Mra XOC
XYCYCUATAPWU  ypraHuaraH. MKTUCOAMET COXaslAapuMHXU  MoAepHM3aumuAnaw  Ba
avBepcudPUKaumanaw WapouTnaa CyfypTa KOMMNAHMANAPMAA  MOJIMABUN MEHEKMEHT
TU3MMUWHUHT MaKCcaz Ba Basndanapu amasnra oWMpPUIraH.

Kanut cy3nap: CyfypTa, KanuTan, akTUBAap, Nyn mabnafnapu, TYNOBra NaéKaTIUAMK,
MOJINABUIA OKUMAAP.

AHHOTauuA

M3yyeHbl ONTMMa/ibHbIN COCTaB KanuTasa B CTPAaX0OBblX OPraHM3aumnaAx, akTMBbI, MOKa3aTenu
3dPeKTUBHOCTM GUHAHCOBOrO pe3ybTaTa, OCOOEHHOCTU ABUNKEHUA AEHEXKHbIX CPEeACTB U
OUHAHCOBbLIX MNOTOKOB. B ycnoBuAx mopgepHM3auum w  ameepcuPuKaumm OTpacsen
3KOHOMMKN AOCTUTHYTbI LUEAN U 3a[a4Yu CUCTEMbI ynpaBieHUAa GUHAHCAMKU B CTPAXOBbIX
KOMMNaHMUSAX.

KnioueBble cnoBa: CTpaxoBaHMe, KanuTan, aKTUBbl,  AEHEeXHble  CpeacTsa,
nnaTerkecnocobHocTb, GUHAHCOBbLIE MOTOKM.

Abstract

The optimal composition of capital in insurance companies, assets, performance indicators
of financial results, specific features of cash and financial flows are studied. In the context
of modernization and diversification of sectors of the economy, the goals, and objectives of
the financial management system in insurance companies have been achieved.

Keywords: Insurance, capital, assets, cash, solvency, financial flows.

Kupuwi

MonuABMIA  MEHEXMEHTHUHT Typau coxanapu b6ynnuya Kapopnap Kabyn kKunuw
OpKanu CyFypTa KoMnaHuanapmaa 6030p KNMMaTUHN MaKCUMANNALTUPULL aCOCUIN MaKcas,
xucobnaHca, yHUHTr xap 6up coxacnm EKkM yHM OoWKapul 3SNeMeHTAapu MOAUABUN
MEHEXMEHTHUHI  aKTyan  XxycycuAatnapura  6ofnuk 6ynagu.  MamanakaTtmmus
Mpe3snaeHTUHUHT “Y3bekncToH Pecnybankacnaa cyFypta 6030pMHM UCOX, KUIULL Ba YHUHT
Kajan PUBOXNAHTUMPULW 4Yopa-Taadbupnapu TyFpucnaa”’rm MNK-4412 coHnm Kapopwura[l]
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MyBOPUK  cyfypTa 6030pM npodeccmoHan UWTUPOKUYMNAPUHUMHT  KanuTannallys
AApaXKaCMHWU, TYNOB KOOMAMATM Ba MONMABUIN OapKAPOPAUTMHU OWMPULL, YAAPHUHT
akTUBNapu cudpaTMHU  AXWKUNAW, LWYHUHTAEK, CYFypTasioBYMIAPHUHT  UHBECTMUMA
Ga0NMATUHN  PUBOMKNAHTUPULL Macananapuaa MOAUABUM MEHEXKMEHTHUHT Ccamapanm
TALLKWA 3TULW CYFypTa BU3HECUHUHT BapKapopaurK Kadonatn 6ynmnb xmcobnaHagu.

tOkopuaa Kahg STuaraH omMuanap CyfFypta KomnaHusnapu  GaonvAaTUHM
TAaKOMUNNAWTUPULL MACANACUHU WAMMIM acocaa TaAKMK KUAULW 3apypuUATUHM to3ara
KentTmpaau.

Mag3yra oung agabuérnap raxamnu

Poccnanuk mktucogumnap A. B. MaHiokoB Ba W. A.TeTuHnap Kyhimparn GUKpHM
bunanpuwanm, “iHeectopnap y4yH by MHBECTULMA KUAMHIAH KANUTAaIMHUHT NYKOJINLLWNHM,
MUKO3/1ap YYYH 3Ca CYFypTa KO03MOALOPAUTMHUHT NACAUULLMHU AQHTAATULLM MYMKUH([2].
CyfypTa KOMMAHUACUHWHI TYNOBra NaéKaTCU3NUTM CyFypTa MyHOCabaTnapuHuHr Hapya
MWTUPOKYMIAPU YUYYH Ccanbuin monmasmin okubatnapra onmb kenumwm mymeumH. CyfypTa
KOMMNAHUACUHUHT  TYNOBra JIaéKaTCU3/IMK PUCKUHUHT MaH}aaTaop TOMOHAAP YYYH
TabCUPUHU BaxonaluraH.

1958 nunpa ®.Moaunmaum Ba M.Mwunnep[3] (The Cost of Capital, Corporation
Finance and the Theory of Investment) Homan y3 acapnapuHm yon 37am. Ywby acapga
KOPXOHAa KMMMaTU YHUHT Kenaxakaarn gapomagnapu bunan 6enrnnaHagm sa wy cababnu
KOpXOHa KMMMaTK Ba Kearycuaarv 4apomagiapu YHUHT Kanutanu Tapknbura 60FaunK amac,
AeraH xynocara keauwau. Ywby KouaaHu Kyumparnda wcbotnawagu. AbHW, arap
KOMMNAHUAHUHT GA0NAUATUHU MOAMAAAWTUPULW Y3 Mabnarnapn maHbanapu xucobura amac,
6anku Kap3 mabnasnapu xucobura pomnaannpok bynca, yHaa apanawl Kanutan Ty3auauwumra
ara 6ynraH KOMNaHUA aKUMANAPUHUHT 3ranapu Y3NapUHMHT KOMNAHUANAPY aKUNAAPUHUHT
6P KUCMUHUM COTULIHM ad3an KYpuULaAM Ba ONIMHIaH MabnafnapaaH Kap3 maHbanapuaaH
donganaHmanamraH KOMNaAHUAHUHE akUMANApUHKM coTnb onmwaa doaanaHaaunap. Kaps
Mabnafnapu xucobumaaH monunsasuii pecypcnap ®.Mogunmanm sa M.Munnep Hasapuacura
KYpa, KOMMNAHWA aKUMANAPUHWUHT KUIMMATM YHWHT Kap3ra O/IMHFAH Ba Y3 KanuTaau
ypTacuaarn Hucbat 6unaH 60FAMK amac aeb xmcobnawaam.

1963 innra kennb ynap (Taxes and the Cost of Capital) Kanutan Tysaununwun 6yinnua
MKKWUHYM acapapUHM HaLp 3TAUNAP, YHAA YNap CONMUK Kabu OMUIHM Mogenra KUpUTannap
Ba LUY TApPWKa HO CONIMKKA TOPTULLHM narapm cypannap. Connkaap MaBKyaamrmHu xmcobra
ONraH X0NAa KOMMaHWUS aKUMANAPUHUHT HApXW Kap3 MabnafnapuHu anb Kunuw bunaH
b6eBocuTa OOFAUKAUIMHM McboTnaamnap. Kap3s mabnafnapuHWHT yAywWM KaHYanuK Kyn
6ynca, akuManap Hapxu WwyH4a tokopu bynagn. ®.Moguamsaum Ba M.MUNNEPHUHT AHTU
HasapuAcura Kypa, KomnaHuanapra Kap3 mabnafnapmgad 100% monvanawtmpuil TaBcus
3TUNaam, YyHKu Oy ynapra sHr OKopu 6YAraH KMMMATHM TabMuHAanau. Ywby xynoca
AKLllparn KopnopauusfapHUHE  COMMK  Ty3uamacu 6unaH  6ofank  6ynmb, yHAaa
aKumMagopaapra gapomag CoNuK TyN0BNapuaaH KeMnH KonraH donaanaH TylaHULWN Kepak.
Kpeautopnapra TYNOB CONAWK TynaHryHraya 6ynraH ¢ongagaH amanra owuvpunagu.
ACCUMETPUK CONMKKA TOPTULI LWYHM KypcaTaauKu, Kap3 Kanutanu (maxkbypuatnap)
YAYWMUHWUHT OPTULIN BMaH KOMMNAHUSHUHI Aapomagnapu MHBECTOPNAPHUHT UXTUEPMAA
Koslagu.

1990 nunpga nktncopm 6ynmya Hobenb mykodoTura caszosop 6yaran . Mapkosuu,[4]
“Noptdenb Hazapuacn” acocumcm xucobnaHagu. Ywby HaszapuAra Kypa, PUCKAU
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aKTUBNAPHM nopTdenra BUPNAWTUPULL OPKAIN YMYMUNA PUCK OAPaArKaCMHU KaMalTUpPULL
MYMKWH. Hazapua kynmaarn 6ynnmnapaaH nbopar:

* MOJINSIBUN NHBECTULMA BOCUTANAPUHUHT CMPATUHUM Baxonall;

* UHAMBUAYAN MOANABUIN MHBECTULLMOH BOCMTaNap NopTdenmra KUpUTuW TyFpmucnaa
WMHBECTULMOH KapOopNapHU WAaKNNAHTUPULL;

* JAPOMAONUIUKHUHT MablyM Japa’kacu YYyH to3ara Keauwm MyMKUH 6ynraH
PUCKHW KaManTUpuLLra MyHanTMpuaraH noptdenH onTMmannawTmpumu;

* WAKANAHTUPUATAH WUHBECTULUA NOPTPENNHUHT peHTAabennnk Ba TaBaKKaNYUAMK
HMcbaTn 6yMmMya ymymui 6axocu.

Hobenb mykodotn naypeatm B. Wapn TomoHuMaaH nwnab ymkmnran “Monmnsasui
aKTUBNAPHUHT AapPOMaaNNANTMHK Baxonaw moaenn”[5] Kanutan 6030pu Foacu Ba bolwka
6ab3M TaxmuHANapra acocnaHagu. Ywby mopenra Kypa, Tanabra kaBob OGepaguraH
aKTUBNapAaH onuMHaguraH ¢onaa PUCKCM3 KanTapuw GyHKUMACU, KMMMATAU KOFfo3nap
6030puaa yptaya gapomag Ba Mabaym MOAUABUIM aKTUBHUHT 6030paa YpTada Aapomaara
HMcbaTaH TebpaHuL NHAEKCU XMcobnaHmb, yHAA PUCK Aapakacu Ba Tanab KuMnmMHaguraH
donpaa ypracuaaru 60FINKAMK KYpCcaTUATaH.

ApbuTpax Hapxnapu Hasapuacu (AHH) 1976 iunpa Men yHusepcuTteTn npodeccopu
CtuseH Pocc[6] TOMOHMAAH TaKNN KUNMHTAH. YW6OyY Ha3apUAHUHT aCOCUN TaXMUHAAPUAaH
6upn xap 6up MHBECTOP Y3 NOPTOENUHMHI PUCKMHU OWIMPMACAAH AapOMaaaUIUTUHN
OWMPULW UMKOHMATMAAH doMaanaHuwra uHTUAMWKMAKP. Hasapuaga xap KaHaal
AKUMANAPHUHT XaKUKUIA PeHTabennnrm MKKM KucmpaH mbopat: Hopman (KyTuaraH) Ba
PUCKNWN (HOAHUK) peHTabennuk.

®. bnek Ba M. Ckoyns[7] BapuaHThap Yy4yH Hapx MOAENNHWU TaknAnd 3sTagauraH
MaKONaHW Hawp aTannap. Kopnopatns moaunasuii amannéTtaa by Hasapma KaponaTtnap Ba
aZIMalWTUpMUAaAUraH KUMMATAN KOFO3/1ap Kabu MOIMABNIA BOCUTAIAPHUHT XYCYCUSATAAPUHM
TYWYHTUpULWra épaam bepaan. byHaaH TalKapu, MOAUABUIN MEHEXMEHT coxacmaa Kabyn
KMAMHIaH 6ab3n KapopapHU UMKOHUATAAP Ha3apUACK A0MPaCcKaa aHUKPOK Tax AN KUAULL
Ba TYLUYHULI MYMKWH.

TagKUKOT meTog0n0rMacu

Namunit makonaHu é3nwaa UaMMn TagKMKOTHU amanra OLWMPULLHUHT MHAYKUMA Ba
AeOyKumsa xamaa skKcnept 6axonaw ycynnapugaH, MONUABUIN TaxJMAHUHE Typyx/Jall,
KMECUIN, TapKkMbUN Ba TpeHOAM Taxun ycynnapupaH dorpganaHunan. MyammoHu TYNUK,
ypraHuw XapaéHmnaa «Uzinsurance» akumMsagopavK KaMUATUHUHT MOAMABUI paonmsaTura
60FNMK MaTepuannapuaan ponaanaHmngu.

Taxaun Ba HaTUXKanap MyxoKamacu

CyfypTa KOMMAHUANAPUHUHT TY10B KOOBUANATUHM TabMUHAALW MyamMmocuKra xap 6up
MaMnakaT MUAAUA MOAUA TUIMMUHM MaKpoperynatopu cudatmpa AasnaT Hasopat
opraHnapu anoxmuga sbtmbop bepaan. Typanm mamnakatnapga CyfFypTa KOMNaHWAAapu
MONUABUIA PECYPCNAPUHUHT ByHAAM XONaTMHU TabMWHAAW YYyH WWAAb YMKMAraH
KOHYHUYM/IMK HOpManapu MmaBxya 6yamb, y y3 MUKO3Napu ongupary »Kopum Ba
Kenarkakgarm MoavaBui MaxkobypuatnapuHuM y3 Ba Kanb KUAWHIAH MOIMABUIA pecypcnap
xncobuaaH y3 BakTuaa Ba benrnnaHraH mmkgopaa 6axkapuwra Koaup.

CyfypTa 6usHecn bunaH WyFynnaHyBYM KOMNAHUANAP YAap CyFypTa GAOANATUHUHT
XYCYyCMATUIA Kypa, Xap AOUM  MaXOypuAaTNapHUHI  Tacogudun OoKMmKM  BunaH
WwyfynnaHagunap. Xonbyku, cyfypTanoByM o4aTAa CYFypTa KUALMPYBYM MUMNKO3NAPHUHT
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3XTUMON/ZIN COHW Ba YyNap CyfypTa XmM3matnapu 6ynmya TYNOBNAPUHMHT XaxKMu OYiMmya
nctTnKbonaarn mabaymoTnapra ara 6ynmangu.

Xaét cyfypTacuaaH 6OowKa cyfypTa Typaapu ObunaH WyfynnaHaguraH CcyfypTa
KOMNAHUANAPUHUHT MaXXbypuATnapu, alHWMKCA, HOAHUKAMKKA Monun. byHpan cyfypTa
TAWKWUAOTAAPUHUHT  MONUABUIA  BapKapopanrMHmM  TyFpu  Haxonaw y4dyH Tacoandui
Y3rapyBYMMapHUHIT MYMKWUH 6YAraH peanusauuacMHM Ba YNAPHUHI Y3apO TabCUPUHMU
CUMYNALMA KUIULW TUSMMUTA IXTUENK MaBXKyg 6ynagu.

Tapakkuii 3TraH Mamnakatnap CyfypTa TU3MMWUHUHWUHI 3aMOHaBWIA  MOAEeNm
amMannétnpa XaéTHW cyfypTanawpgaH b6owKa cyfFypTa Typ/aapu OunaH wWyFynnaHagurax
CyfypTa KOmnNaHuAnapu daonmatnga "OuHamuK monmsasuii Taxaun'- aeb HomnaHraH
MKTUCOAMM-MATEMATUK YCYN KYAnaHunagn. AMHaMMK MOAUABUNA ANArHOCTUKAHWHT ylwby
ycynanga Typau XUN CLEeHapUMAapHM Mwnab YMkapyBYM CTOXAaCTUK CUMYAALMA MEXaHU3MU
XncobnaHmb, acocum MONUABWUI  KypcaTKMunap acocuaarn 3SMNUPUK  TaKCMMAaL
OYHKLUMACMHM ApaTMWIra MMKOH 6epagu. AMHaMUK MONMABUIM AMArHOCTMKa €paamuaa
XOPUMKUN CYFypTa KOMMNAHUANAPU KOPUMA MOAUABUMA XONAaTUHWU TaxauMn Kunagum Ba Y3
GaoNnATUHUHT aesapaun Bapya acocuit Kuxatnapu bynmya camapanum Kapopnap Kabyn
KMMaau: CyFypTa Xu3maTtiapu Tapud cMECATUHM Ba CTaBKaslapuHW xucobnaw, cyfypTa
$aoNnATM TYPAAPUMHUHT ONTMMAN KOMOMHAUMACUHM aHWKAAW, KaWTa CyfypTanawpgaH
dorpganaHmw Ba camapany MHBECTULMA CTPATErMACMHN aHUKNALW UMKOHUATUHW ApaTaaun.

Y36ekncToH PecnybimKacuaa MUAAKIA CyFypTa MHCTUTYTNAAPW aMannéTnaa ynapHUHT
MonunaBui bapkapopaunrnHm baxonawpa AMHAMUK MOAMABUIMA ANATHOCTUKAHUHT TU3UMAN
napaguMrmacura acocnaHraH Tax/IMAMapHM amara OWwupulWl aManuétaa KeHr XKopui
KWIMHMaraH. AKcapuaT xonatnapda MWAUK  CyFypTa KOMMNAHUAMApUM  MOUABUIA
HaTUXanapu 6ymnya ymymunin Taptmbaary KypcaTkmunap TUSUMUHUHE YpTada KUMMATUHMK
AKMH UCTUKOONTa BawopaTt Knnaannap kM YeknaHraH MMKA0pA4ary CTaHUMoHap BasuaTaap
YYYH CLeHapui TaxIMIMHKU YTKazaaunap, by aca akTmBnap Ba Ma*KbypuATNAPHUHT AKMH Ba
YpTa UCTUKDOATA HOAHUKIMK OMUANHW €Tapau AaparkaZa akc STTUpMangu.

Nemak, Y36eknctoH Pecnybamkacu MUAAMIA CyFypTa KOMMaHWANAPWU MOAMUABMIA
H6apKapopAnrnMHK Baxonawparn amangarm TM3MM XaéTHu cyfFypTanall XxM3maTtnapu byinmua
ONTMMAN AWArHOCTUK MabaymoTnapHu 6Oepcapa, OowKa cyfypta Typaapu 6yinua
3XTUMONNM XONATAAPHUHUHT HUCOATAH MaBXyMJIUTU HATUXKAcKAa Y/apHM KOMMNaHWAAap
YMYMUIA MONNABUIA BapKapopaMIura TabCUPU HYKTam Hasapaa TaxJua KYpCcaTKUYIapuHM
MOAENNAWTUPULLHMUHT 3aMOHABUIN YCYNNApPUHM UWNAb YMKULW Ba XKOpUM 3TUw b6yinmya
TAAKMKOTNAPra aXTUENK Bop. by MaBKyg Mebepuii -XxyKyKuit 6asaHn xmucobra onraH xonaa,
ywby KoMmnaHuAAap akTMB/IAapPKW Ba NAacCMBAapura Xoc 6yaraH HOAHUKJANKHWN AHAAa TYIMK aKC
3TTUPULLTA MMKOH b6epagum.

CyfypTa KOMMNAHUACUHUHI TYNOB KOOWAMATM KOHLENUUACUHUHT MasMyHWUHMU
ypraHaétraHga, MoanaBMI MyHocabaTAapHUHT Y3Mra XOC XyCyCMATapMAaH Ba CyFypTara Xxoc
6YNraH MaXkKbypUATNAPHUHT 03ara KeNuwW XycycuatnapuaaH Kenamb ymkmw 3apyp. Cyfypta
GAONMATUHUHT  Y3MUra XOCAUTM  CyFypTa MaxCy/IoTUHM amanra owupul Ba CyfypTa
¥KapPaEéHMHM TALWKWUA STULLHUHT Kynaarm Xxycycuatnapmuaa HamoéH bynagu.

BUpUHUMAOaH, CYFypTa MaxCyN0TUHU COTULL CYFypTa LWAPTHOMACMHWUHT 60LW/IaHMLWM
Ba CYFYPTaNOBYM YYYH MAXKOYpUATAAPHUMHI nango 6yavwuHun bungmpaaun. Cyrypta
MaxCy/I0oTUHU CcoTMO onaéTtraHga, CyfFypTa KWUAAWPYBYM CyFypTa LWAPTHOMACUHUHI
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bownaHMwKnaa cyFypta MyKOGOTMHWM TyNal OPKAAW CyFypTasioBuMra asaHc Oepaawm.
Bowkaya anTraHga, TeCKapy MKTUCOAMMN LUUKA CyFypTara xocamp.

MKKUHUYMAAH, CYFypTa MaxXCy/JIOTUHUHT UCTEBMOAN KUIMMATK, CyFypTa KOMJaamacUHMU
TabMuHNawaaH mbopat 6ynmb, cyrypta xoamcacu to3 bepraHaa pym bepaau. by wyHM
aHrNaTaAuKN, CYFYPTANIOBUMHUHT CYFypTa TY/NOBAAPMHM Tynaw maxbypuatnapu ¢akat
CyfypTa XoAMcacu mMabaym OMp CyFypTanoBYM TOMOHMAAH amMa/ira owupuaraHaa namiao
6ynagn. bowkaya KMAmnb anTraHga, cyfypTa xogmcacu coamp OYAUWMHUHT 3IXTUMONNUK
XYCYCUATU CYFYPTANIOBYNMHUHT MAXKOYypMATAAPUHM BakapuLl UMKOHUATMHK Benrnnanam.

YUMHUMAAH, CyfypTa CTaBKACUMHMHI cod KUcMmugarum cyfypta mykodotu (cyfypTa
XM3MATNAPUHUHT HAPXM) TaXMUH KWIWHTAH YpTada NYKOTULINAPHU aKC 3TTMpaaun. by wyHu
aHrNaTaguKN, Yy CYFYPTANOBUMHUHT XaKMKUIM XaparkaTnapuHM Konaamanamn, 6anku cyfypta
lWapTHOMAcKAaH Kenub umKaauraH NoTeHUMan XaparkaTnapHM MOAMANAWTUPULL YYyH
MymKannaHraH. CyfypTa KapaéHWHM Kynnab-kyBBaT/ialira MY/KAANAHIAH Ba TecKapwu
MKTUCOAUM UMKA  Typanmnm cyFypta MmyKodoTnapu xucobura cyfFypta 3axupanapu
lWaKNNaHaau.

CyfypTanaHyBuMnap onguMaarn MaxkobypuaTnap Hasapuin KuxaTgaH CyFypTa
3axuMpanapu xucobmaaH 6arKapuauwum KepaK, YyHKU CyFypTa MYKOPOTUHM Xmcobnaw
MaXKbypUATNAPHUHT TEHFIUTM TAMOWKWAMTA aCOCNAHAaM.

[Jemak ymymuit xynoca cudpatmaa Tabkuanall *KousKku, cyFypta GaoanATUHUHT y3ura
XOC XyCyCcuATNapUAAH Kenmnb YMKKAH X043 CyFypTa KOMNaHUANAPWU y4YH 6030pHUHT BOLWKA
NUWTUPOKYMNapmMaaH Gapkan  YNapoK, MarKOYpUATNAPHUHT  MUKAOPW, BaAKTU  EKMU
O6oLwWNaHUWKM ONANHAAH MaBXym xmMcobnaHagun. LLyHUHT yuyH, cyFypTanoBymn, 6owwka 6o3op
NUWITUPOKUYMNAPUAAH GapKIM YNapoK, perkacus MarKbypuATnapHM TabMUHAAW YYYH Xap
AOUM Mab/lyM MUKAOPAArM NIMKBUAAM aKTUBAApra ara 6yavMwun Kepak. bByHZaaH TawkKapw,
peHTabenNnK KYpcaTkmMum xam Mnn AaBommnaa AMHaMUK Tap3aa Tes y3rapyB4yaH 6ynagu. by
WYHW aHFNATagMKK, UCTANIraH BaKTAa CYFypTa MaxCYNOTUHWHI TaHHapXura KUpUTUAraH
XaKUKUA  PEHTABENNIMKHUHT  peXKanawTUPUAraH KUIMMATMAAH WXKoO6Mn EKM  canbuii
bypuanwnap 6yamwm MymimH. CyfypTa WaApTHOManapu 6ynuya maxobypuatnapHm
H6arkapuw yy4yH canbuin Obypunuwnap 103 6bepraHga, CyfFypTa 3axupanapu eTapau
6YNIMacIUT MYMKWH, LWYHWUHT YYYH CYFYPTa/IoOBYM ynapHU Kadonatnaw yyyH NMKBUOAM
aKTMBNIAp BMNAH TAabMWHAAHTAH Y3 KanNUTANMHUMHT MabayM 3axupacura ara 6yauwm Kepak.
LUyHAaah KManb, TYNoB KOBUNMATM CYFYpTa KOMMNAHUACU MOSIUABUIM XONATUHUHT TaBCUdU
cndatnaa cudatuaa Kapanumwm Kepak. Ywby xonat cyfyptanaw $aoaMATUHW amanra
OWMPUL KapaéHuAaa to3ara KenaguraH MaxkobypuaTnapHu Tynaw KOOUAMATUHM aKC
3TTMpPaAN.

Monuasuii  6apKAPOPAUKHUHT  GyHAAMEHTANA CUMMNTOMWM  XMcobnaHraH TynoB
Kobunmatn Hadakat MaxbypuaTnapHuM TYAMK  Oarkapuw  y4yH eTapam  mabnaf
MaBXyANUTUHU, BanKn MmaxkbypuaTtnapHu y3 BakTnaa 6axapuil yuyyH by nyn mabnarnapuHm
Te3[a Haka ny/ira annaHTMpUW KOBUAMATMHKU Xam Hasapaa Tytagu. Ly HykTam HasapaaH,
TYNOB KOOMAMATUIA Kabyn KUAMHIAH MaXXOypuATNApHUHE Y3 BaKTMAA OaKapuULLNHU
Kadonatnaw Yy4yyH JSMKBUOAM AKTUBNAPHUHI ETapAUIUIMHUM aHUKAaW cudatvaa Xam
Kapa/ Wy MyMKUH.

CyfypTa KOMMQHUACUHUHI TY/NIOB KOOMAMATUHM 6GaxonawaaH TYFPUOAH-TYFPU
MaHdaaTaop 6ynraH cy6bbeKTAapPHUHT MaKcaanapu Typandaaup. JIeKUH ynapHUHT 6bapyacu
6up xun PuKkpaa - 6axonaHraH CcyfypTa TAWKWMAOTUIA HUCOATAH Y3 XapaKaTAapUHWUHT
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CTpaTernacu Ba TAKTUMKACMHM WWNAO YMKUW YYYH eTapan MabaymoT onauw  6oww
MaHpAaTAOPAMKHUHT HETU3UHM TaWWKUA KMnagun. (Kagsanra KapaHr).

CyfypTa KOMMNAHUACUHUHI TYN0B KOOWUAMATUHM HA30paT KWAYBYM OpraHnap
TOMOHMAAH 6axonawaa XakMKui TYy10B KOBUANATU YerapacMHU MebEPUIA KYpcaKTUUNapura
CONMMLUTUPULL OPKANWM aMmanra owmnpunagn. MUHUMan 3axupanapHu benrmnawgad Gpapkam
YNapok (Kyn »knxataaH yNapHUHT KUMMATU SMIUPUK Tap3aa KYLWWNaam, KemmnH aca Mebepuia
XY¥X¥KaTtnap bunaH 6enrmnaHagn). SHr KUMKH Basnda - by MMHUMaAN MMKOHUATAAPHM 3Mac,
6aNKN Y30K BaKT A3aBOMMAA ULIOHYIM MOAMABUIN OMNepaumanapHM YTKasuwWw yd4yH Kadonat
3axMpanapuHu ToNUWAnp.

1-kapBan
CyfypTa KOMNaHUANAPU TYNI0B KOBUAUATK TYFpUcuparm axboportnappaH
donpanaHysumnnap rascudu

dolidanaHysyanap Tynos Kobuauamu myrpucudaau axbopom oaAUWOaH MAKCao
HOMU
Uneecmopnap, UHBECTUUMANAPHUHT ULLIOHYAUINTN, YNAPHUHT XaBPCU3AUTU Ba YCULLK
MynKoopaap TYFPUCMOA MabayMOT O/IULL; TY/IOB KOOUAMATM KaHYaAUK roKopu byca,
capmosgopsap Y3 mabnafnapuHM CyFypTa KOMMNAHUACUTA KUPUTULLTA
Tanép
MeHexcepnap MaXbypuaTnapHU TabMUHAALW Japarkach TYFpucuaa MabaymMoT O/NLL,

AHTM MHBECTOPAAPHM, CYFypTa KUAAMPYBUMIAPHM Kanb Kuavw Ba
MaKcuman ¢oiiga  onvMWw  MaKcaamMaa  Kanutan  Ty3WUAMacWHUHTE
Makbynaurn Ba nupoBapavaa GaoNUMATUHMHT  OAaBOM  STULLIK, Y3
NO3ULMACUHM CaKNab Konauw.

MepcoHannap CyfypTa TAWKUAOTUHUHT PUBOMKNAHULI UCTUKOONNAPU, YHUHT KEUUHIU
$AOUATUHMHT UMKOHUATAAPU, UL KOWUHM CakNab KOAWL, UL XaKK Ba
YHU OWMPULL  MMKOHUATAAPUHU aHUKAAW  YYYH YHUHT aoauaTu
CaMapafop/iMry TYFpUcKaa TacaBBYPHU WAKNNAHTUPULL.

Cyrypma muxcosznapu | CyfyptTa  KOMMAHWANAPUHUHI  CyfypTa  LWIApTHOManapu  b6yiuua
MaxbypuaTnapHu Barkapuw KOBUAMATUHW  aHWKNAW; Kadonatnap
KaHYa/IMK IOKOpU BYca, MUKO3MAP CYFypTa MaxCy/a10TW y4YyH Tynalwra
Tanép 6ynagu

Kpedumopnap CyfypTa TAWKWAOTUHWUHI CCYAaHW Ba YHWHI dowusnapuHM Tynaw
KOODUAMATUHM aHUKAALW; TYNOBra NAEKATCUM3NNK XaBdM KaHYaNMK nact
6ynca, kpeautop TaknmMd Kuauwra Takép 6ynraH KpeauT Hapxu LWyHYa
nacT 6ynagm

[lemak, cyFypTa KOMNAHUACK MUXKO3NAPUHUHT MaHDAATNAPUHU XMMOA Knanw bunax
6up KaTopaa (aliHaH Wy Makcaana KOHYH XyXKaTnapuaa KaponaTt *)KaMFapMaCcUHUHT pyxcaT
3TUArAaH MUHMMAA MUKAOPWU Hasapha TYTUATAH TYN0B KOOBUAMATU CMECATUHUHT MaKcaau
KOMMAHUAHUHT AOMMUIM MAaBXKYAUTUHN TabMUHNAWHWHE 3apypuii wapTt cudpatmaa Kabyn
KMNMHAgMW.

MuHuman Tanabnap, HoKynait TebpaHuwnap KeTma-keT 6up Heuva peHTabencus
nnnnapra onmb Kenvwm MyMKUH 6YnraH pean Ba Te3-Te3 yypanauraH MMKOHWATAAPHU
xucobra onmanan. KewunH cyfypTa TYNOBNAPUHUHT YMYMWMIA XapaxkaTnapu CyfypTa
MyKodoTnapu 6yinnya gapomagnapaaH 6up xmucoboT aaspu yd4yH xucobnaHraH kadonat
dboHANAAH ce3MNapan gaparkaaa Kyn 6yamwm myMKuH.

LUYHWUHT y4yH CyFypTa KOMMNAHWANAPW HOKyNan paBpnapHu baptapad T y4yyH
eTapan  3axupara 3ra 6ynmwm  Kepak. BupoK, xed 6up MamnakaTHWUHT  CyFfypTa
KOHYHUMIUTMAA 3axupanapra KynunaguraH maxkbypuit tanabnap masKya samac: KOHyH
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dakaT TexHUK 4yerapanapHu benrvnangm, by govpaga cyfypTa KOMMAHUACKMIa OKW/IOHA
Kapop bepunraH.

CyfypTa KOMMaHuANapuaa akTMBNAap Ba MacCMBNApHU GowKapuw daonusatra oug,
onepauuoH, MUHBECTULMOH Ba MONMABUIN GAONUAT KapaéHnaarn Monmasnin bapKapop/InKKa
TabCUP 3TYBUYM IXTUMOJIIM PUCKNAPHU BOLWKapMWwaa MyXMm axamusaTra aragup. Ymymax
aKTMBNApPHM OOWKAPULLIHMHI acoCUM  MaKcagM NoTeHuMan MOJIUABUN-UHBECTULLMOH
pecypcnapHu akTMBnapra camapanu WMHBeCTUUMANaW BOCUMTacMAa XyCycuit Ba Kanb
KMNMHIAH KanuTan camMapagopiviMHU OLIMPULL, XKOPWUIK MaKBypuaTnapHM Y3 BaKTMAa
TYAUK BakapuLl OpKaaM MyBO3aHATAM PUBOK/IAHULL OPKANN KOMNAHWUA 6030p KUAMATUHU
MaKCMMannawTnpuiL xmcobnaHaam.

2-KapBan
CyfypTa KOMNaHUANAPU aKTUBIAPU Ba YHUHT TapKMbU TyFpucnaarm cConMwTMpma
MabaymoTnap(8]
Komna KypcaTtkuunap 2017 2018 2019 2020
HUA MH. % MJH. % MJH, % MH, %
HoOMHM cym cym cym cym

Mamu aktusnap, | 190856,2 100 | 232736,4 100 | 283515,4 100 | 293926,8 100

Y30K mygaatam 78464,1 | 41,11 | 102971,3 | 44,24 | 114137,7 | 40,25 | 142081,9 | 48,33
aKTMB/ap
opwuii akTMBNap 112392,1 | 58,89 | 129765,1 | 55,76 | 169378,7 | 59,75 | 151845,9 | 51,67

”

Uzinsurance
AK

“

Mamu aktusnap 107928,2 100 117260 100 | 156006,9 100 | 188854,6 100

Y30K myaaatim 69355,3 | 64,26 | 87015,9 | 74,2 | 121177,4 | 77,64 | 142637,2 | 75,52
aKkTuBnap
*opwuit akTnusnap 38573,9 | 35,74 | 30245,1 | 26,8 | 34828,5 | 22,36 | 46217,4 | 24,48

Kadonat AK

2-)KafBan MabAyMOTNAPUAAH KYPULIMMM3 MYMKUHKM, Xap WKKana CcyfypTa
KOMMNAHUANAPU aKTUBNAPUHUHT TapKUMOUIA Ty3usmacura acocnaHraH pgusepcudukaumns
cuMécatnaa Typauda EéHpalysnap Maexyaaup. XycycaH, “Uzinsurance” akumazopauk
XAMUATUHUHT }Kamum akTmBaapm 2017 nmnga 190856,2 MAH.CYMHMW TalLKWA 3TraH Ba WYHAAH
)opuit aktnuenapm 112392,1 MAH.CYMHKU ékn 58,9 pomn3HKM TalwKmMA aTraH. Ywby KypcaTkmy
2020 nunra kenmb 151845,9 MAH. CYMHU TaWKUA KMAmMb »Kamu akTMBAap Tapkubupgaru
YKOPWUIA aKTUBNAPHUHT ynywn 51,67 % ra nacairaH. [Jemak, *Kkamu KanuTaaHu y30K My44aTau
Ba OPWUIM aKTMBNAp HuUcbatnapu byMnua TakCMMOTMAA Y30K MyAOaT/IM aKTMBAapparu
TYNAaHUW  gapaxkacu optvb  bopraH. Ywby xonaT  CyfypTa  XM3MaTAApPMHMU
MogepHM3aumMaAnalWl  Makcagmaarm acocum uwnab uymkapuw  GOHANAPHU  AHTMAALITA
NyHanTUpuaraH ¢aon NHBECTULMA CUECATUHMHT HaTUKACK xucobnaHaau.

Ywby maH3apara xoc 6ynraH pguHamuk TeHaeHuuAaHu KadonaT akumagopank
KaMmUATUAA XaM KYpULl MYMKUH. XycycaH, ywby akumaaopauk Kamumatuaa “Uzinsurance”
AKLMAO0PANK KaMUATUAAH GapPKIN Y1apOoK, *KaMuM KanuUTaAHM Tax/InA KUINMHAETraH gaBpaa
Y30K MyAAaTAM aKTUMBAAP TApPKMOMAArM KOHLEHTPALUMANALWYB *KapaéHu toKopu bynraH.
XycycaH, ¥amu aktusnap 2017 nnga 107928,2 MAH CYMHM TalWKKUA KuaraH 6ynca, 2020
nunra kenmb ywby Kypcatkmy 188854,6 maH. cymra eTraH. Ywby gaBpaa Xamu akTuenap
Tapkubuaarn y3oK MyAaaTAM aKTUBAAPHMHT yaywn 64,26% Ba 77,64% wnanasoHuaa
TebpaHraH. YMymuit KoHTeKctga “Uzinsurance”  akUMAZOPAMK KaMUATU Kabu y30K
MYAOATIN aKTUBNAPHUHT XXaMW aKTUBAAP TapkMbuaarn ycuw TeHAEHUMACK Ky3aTUAraH.

127 http://igtisodiyot.tsue.uz



http://iqtisodiyot.tsue.uz/

“Iqtisodiyot va innovatsion texnologiyalar” (Economics and Innovative Technologies) ilmiy elektron jurnali

AKTUBAp TapKMObMAArM UMMOOUANZUNA KUANHTH aKTUBAAPHUHT YAYLWMHU OPTULLM
CTpaTerMk KOHTEKCTAa CyfypTa XM3MaTAapUHU cudaT KUxaTAaH MOoAepHM3auManall,
AHTMNALW OpKanm 6o3opaarv pakBobaT MaBKENHM MyCTaxKamaalga MyxMm pon yiMHaca-aa,
KOPWUIA X0NaTaa CyFypTa KOMMNaHUANAPWU MYyBO3aHAT/IM PUBOXKIAHULLM Ba yiap MOJIUSBUN
H6apKapopAMrnra Tabcup 3TyBYM OMUA BYINLLIN MYMKUH.

[demaKk, TOM MabHOAA aWTUAraHAA, aKTUBAAPHWHI ONTMMAn TapkMbu Ba
TY3U/IMACUHU  LWIAKNNAHTUPULI  CYFypTa KOMMAHWUANAPUHWUHT  MOAMABUIA  BapKapop
PUBOMKMAHUWUHN TabMUHAAWHUHT GYHAAMEHTAN aCOCUHM TaLLKUA KMNaau.

CyfyTa KOMMHUANAPU MONNABUIA XM3MAT TUSUMUHUHMHT acoCMi Ba3ndacKu akTmsnap
Ba MACCUBMAPHUHI WYyHAAN TapkuMbu Ba TY3UAMWMHKM ApaTUWw xucobnaHaauku, 6up
TOMOHZAAH, MAXXOypUATNAPHUHT Y3 BaKTMAA Ba TyAMK OaapuaUWKMHM TabMMHAACA,
MKKMHYM  TOMOHAAH, camapanu d¢aonmatr onmb 6Gopuw oOpKanu peHTabennuk
KYPCATKMYNAPUHM MaKCaManNawTUPULL Ba IHT aCOCUIACK peTabeNNMKHHUHT Ky34a TyTUATaH
IOKOPU MWUKOOPUMHN MaKCMMan 3SXTUMOANIMKAA LWAKANAHTUPUW XxucobnaHagn. YyHKW,
CYfypTa KOMMNAHUANAPUHUHT HA0ONUATU EKU YNAPHUHWUHT OM3HEC MOoAenn KyTunagurau
Tax/IMKanap Ba y1lapHM onanHun onnw 6muna 6oFnnK akTyap xmcob Kutobnapra acocnaHaaum.
LLIYHUHT y4yH Xam, aKTUB Ba NAacCUBAApHM BOLWKapMLW Kynnaaru macasanapHu Xan Kuauwra
NYHANTUPUAULIN MaKCaZra MyBOOUK;:

- CYFfYypTanoBYM Y3 3MMMACUIa ONMWIM MYMKUH OynraH xaBPHWHI MacwTabuHm
KOMMaHMUS MONUABUIA CAaNOXMUATU BMUNAH CONUWTUPULL BA IXTUMOANMUK AaparKaCcUHU TYFpU
6axonalu;

- CYFypTa 3axupasiapy WaKANAaHTUPULL CUECATU Ba YCTAB KAaNUTANMHUHT XaBPCU3NUTU
Ba JIMKBUMA/UIU LWAPOUTUAA aKTUBMAP TapKMOMM Tysuamacu Kecumuga onTuman
nHBecTMumManaw 6ynmya Kapopnap Kabyn Kunumu;

- PUCK Ba gapomag gunemmacura MyBOPUK CyFypTa Maxcy/10TU Ba XM3MaTaapwu
KMAMATUHM ONTUMAN AaPa*KaCMHW WAKNANAHTUPULWIA MYHANTUPUAraH Tabpud cMécaTtuHu
nwnab Ynkuw xmcobnaHaau.

CyfypTa KOMNAHUANAPU aKTUBNAPUHMHT TapKMbMn HMcHaThapura xoc CTaHUL,OHApP
X0NaT ylap MONINABUIA X0NaTU TYFpUCUAaru MyTaakK KypcaTkMyunapHu ndoaanaca, ynapHUHr
AVHAMMK  y3rapuwl KapaéHura Kapab cyrFypTa KOMMNAHUANAPUHWUHT  MOJINABUM
bOaPKAPOP/IMK KYpCcaTKMUIapy 03acMaaH KOHCepBaTUB EKM arpeccuB MHBECTULMOH cnécaT
06 B6opaéTraHnnrn TYFpucuaa Xam Xynoca Kuauw MyMKUH. Ywby ycnybuér cyrypra
KomnaHuanapu ¢paonmatmaa "AuHamuK MOAUABUIA TaxInN" y4yH MapKasuii axammnaTt Kacb
aTUwWwK bunaH bupranmkaa, ypra UctMkbongarn sxXTUMOAAN NPOrHO3/ap YYyH Xam LapT
LapoUT ApaTaam.

Arap 613 Tax/IMN KUNAETraH CyfypTa KOMMNAHWANApPM MUcOAMAa Kypub yTaguraH
6yncak, “Uzinsurance” aKUMAZOPAUK XKAMUATUAA KaMU aKTUBNAP WUANUK AUHAMMK
TeHAeHUMsCcMaa nacanil KysaTtuamokaa. XycycaH, 2017 nunga 2016 nunra Hucbartan 127,1
¢omns, 2018 nmunpga 2017 nunra HucbataH 121,9 dowms, 2019 nnga 2018 mnnra HUcbaTaH
121,8 ¢omsnunKk ycuw KysatuaraH 6ynca, 2020 wnunra kenmb 2019 numnra HucbataH
aKTMBNapparM ycuw TeHAeHuMAcuaa nacuw KysatunraH Ba 103,7 ¢ousHM Tawkun
KMJIMOKAa.

Arap “Uzinsurance”  aKUMAOOPAUK KaMUATUAA KaMUT aKTUBAApPUAATM YCULL
TEHAEHUMACMHU KYpaauraH 6yncak acocaH TpeHn YM3UFUHWU Y30K MyAaaT/IM aKTUBAap
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NUNNUK YCULL CYPBATU XMCOOMIa TYFPU KeNITAHIUTMHU KYPULLMMN3 MYMKKH. PakaTtriHa 2019
nunpa 2018 nnra HUCHaTaH ycuw cypbaTMaa Nacarmil Ky3aTUaraH.

160
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MYZIJIATIIN MyIATIIA 2019
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. 2020
“Uzinsurance” AX Kagomnar AK
=g 2017 127,1 129,8 100,7 104,9 117,4 90,4
—g==2018 121,9 131,2 115,5 108,6 125,5 78,4
2019 121,8 110,8 130,5 133 139,3 115,2
2020 103,7 124,5 89,6 1211 117,7 132,7

1-pacm. CyfypTa KOMNAHUANAPU aKTUBNAPU UMUK YCULL CYPDATUHUHT Taxamnam(8].

Kadonat akuMAaLopaAnK KaMUATMAA 3Ca *KaMM aKTUBNAPHU MUNNNK IOKOPU AUHAMUK
YCUW cypbaTu Ky3aTUNQAETIAHNUIUHN KYPULLMMW3 MYMKUH. PacmpaH KYpu MYyMKUHKM,
2017 nmnpa 2016 imnnra HucbataH 104,9 ¢ous, 2018 inmunga 2017 munara HucbaTaH 108,6
domnsnuk ycuw KysatmaraH 6ynca, 2019 nnga 2018 iinnra HucbaTaH toKopu yeuw abHu 133
domnsnuk yeuuw, 2020 nnra kennd 2019 nunra HUcbaTaH akTMBNApAArv YCUL TEHAEHUMACU
121,7 POU3HM TalWKKWA KMAraH. Arap KypaauraH 6yacak, »xamm akTuBaap Tapknbumaarm y3ox,
MYAOATIN AaKTUBNAP BA3HMHWHI HOKOPM YAYWM HATUXKACUAA KaMW aKTMBNAP Ba Y30K
MyA4aTIN aKTUBMAP ANHAMMK Y3rapuwmnaarm 6up xmn TeHAEHUMAHN KYPULL MYMKUH.

opui akTMBNapaarm gactnabkm 2 nmnparu ycuil amac nacamuw KysatuaraH 6ynaca-
A3, OXMPrin 2 MMNaa IKOPU YCULL Ky3aTUIMOKAA.

OnepaumMoH MOAUABUMA  MEHEXMEHTHUHUHI O0OBEKTU  XMCOBNAHTAH  KOpWid
aKTMBNAPHM BOLIKAPULL CamMapafopaNTMHN KYWpKb yTaguran 6yacak Kyimmaarm maH3apaHu
ryBOXM 6YAMWNMM3 MYMKUH.
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W XKopwii aKTUBNAp TapKnbu W ToBap moaauii 3axupanap
Kenrycv paBp Ba KeUnKTUpuaraH xapaxkatnap M [ebutopavk kapsnapu
M Myn mabnasnapu W Kucka Myaaatav nHesectuumnanap

W bolKa akTusnap

2-pacm. “Uzinsurance” AXKXHWHT KOpUit akTUBAAPU TapKN6KU[8] (MnH.cym)

“Uzinsurance” akuMagop/vK XaMUATUOA KOPUM aKTMBNAP TapKnbumaa aebutopank
Kap31apUHUHT HOMWHan Kunmatn 2017 nnnga 106874,3 MAH CYMHM TalWWKUA KKUAraH 6yaca,
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2010 nunraya ycuw TeHAEeHUMACK Ky3aTuaraH Ba 55600,2 MAH. CYMHM TalKua KunraH. 2018-
20 “nnnapaa KMCKa MyaaaTtan MHBECTULMANAPHUHT HOMUHAA KUAMaTUAA YCULL Ky3aTUamo,
2020 mnnpa 88270 MAH Cymra eTraH.

YMyMaH onraHaa, CyFypTa KOMMNAaHUACUHUHT KOPUIA aKTUBNAPU XAa*KMUHUHT YCULLIN
KOMMNaHMA TOMOHMAAH KypcaTuaaamraH CcyfypTa XM3MaTAaPUHUHE KeHrauumwura Ba
MONUABUIMA PECYPCNIAaPHU KUCKA My[aaTAM UHBECTUUMANap cudatmga KYMuama Kuau
HaTU}KacMaa aKTUBNAP AAPOMASANINK KYPCATKUUNAPMHUN OLWIMPULL YY4YH MOJIUABUIMA 3aMUH
ApamoKkaa. CyfFypTa KOMMNAaHUACUHUHI KMCKAQ MYy4AaT/IM UHBECTULMANAPU ACOCaH TUXKOopaT
H6aHKnapura cyfypta 3axypanapuHu 4eno3uT xucobuaa KomnawTupuw Ba KUMMATAU
KOF03n1ap 6030puaarn UWTUPOKN xmucobura TYFpu KenraH.

50000 46217,5
385739 38691,5
40000 34828,6
30245,1 28930,3
30000
19408,6
20000
10000 3824,4
433,4 068,6
396 0 0 0 0 0084261 15116 191 6 430,2 1287803126 077,58 2200,
0 | _— — - —
M/IH.CYM M/IH.CYM M/IH.CYM M/IH.CYM
2017 2018 2019 2020
W Hopwuii akTUBNap TapKMoU ToBap moaami 3axmpanap

Kenrycu aasp Ba KEUMKTMPUWTaH xapaxataap M Jebutopavk Kapsnapm
M MNyn mabnarnapu Ku1cKa myaaatam uHsectuumanap

M bolkKa akTnBnap

3-pacm. “Kadonat” AK xopuit akTusnapu Tapkmubu Ba guHamukacu|[8] (MaH.cym)

“Kadonat” akumagopinK }KaMUATUHHT }KOPUIA aKTUBAPU TapkmMbuaa aca aebutopamk
Kap3/IPUHUHT yaylWKM Keckn optmb 6opnb 2020 munpa 38691,5 MAH. CYMHM TalKuA
KMAMOKAA. JIMKBUAWMAUKHUHT KadonaTu xucobnaHraH nyn mabnafnapuHUHE YCULW CypbaTh
Ba 2020 unga 3824,4 MAH. CYMHW TalWKWN KUNAETraHAUrM, 6Up TOMOHAAH MOAUABUIA
6apKAPOPIMK YYYH MYXMM MONUABUN OMWUA XMCOBNAHCA, MKKMHYM TOMOHOAH OPTMKYA
JVKBUANMAMK TOM MabHOAQ aiTraHaa “UyKOTUAraH MMKOHMAT’ xam xucobnaHaau.

Xap WKKana aKuuMsagop/avK  KaMUATAAPU  KOPUW  aKTUBNAPUHUHT  TapKkubui
Taxaunnapura TyYxtanmb yrtaguraH 6yncak, uwnab umkapuw Ba mMyoman ¢oHanapu
HUcbaTNapuHM TabMUHAAW ByiinYa KOpPUIN aKTBNAPHM onepaumnoH b6owKapys cnécatmaa
Typ/iMya EHAaLyBAAP MaBXKYOAMUIMHU XaM KYPULL MYMKUH.

“UZINSURANCE” AMHUHI KOpUIM aKTMBNApKU Tapknbuaa 2017 nnga 95,09 dousum
AebUTOPANK Kap3napu xmuccacura TyFpu kenraH 6ynca, 2020 nnra Kenmb Kopuii akTMBAap
TAPKMOUI Ty3MAULIK Y3rapraH xamaa 4ebuTopaurK Kapsnapu 36,6 pounsHu, KUCKa Myaaatam
nHBectnuymanap 58,13 ¢omsHM Tawkun 3traH. CyrypTa KOMMNAHUACUHWUHT AebUTOPANK
Kap3aapu Ca/IMOFU KMCKApPULIKM KOMMNaHusaa myomana ¢oHANapuHM BolKapuw cuécatm
HaTUXacuK xucobnaHaau.

“Kagdonat” AKHUHTI KOopuit akTUBNApU TapKUOUHM Taxaun KnnaguraH 6yncak, 2017
NUNOa XKOpUA akTUBAAPHUHT 75,99 dounsm aebutopamk Kapsnapu xmccacura TYFpu KenraH
6ynca, 2020 wuara Kennb KOPWUIM aKTMBAAP TAPKMOWMI TysuauMwK y3rapraH xamga
Aebutopank Kapsnapu 83,71 GOU3HM TALLKKWA 3TraH.
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3-KapBan
CyfypTa KOMNAHUANIAPU }KOPUIA AKTUB/IAPU B YHUHT TapKUBUMIA ynylumn TyFpucnaarm
connwTUpMa mabaymotnap(8,9]

Kom-
naHuA Kypcatkmunap 2017 2018 2019 2020
HOMM
-~ amu Kopuin akTusnap 100 100 100 100
< Tosap moaauii 3axupanap 1,61 1,89 1,92 2,38
‘8 Kenrycu gasp Ba KEUMKTUPUATAH Xaparkatiap 0,19 0,17 1,23 0,9
E Oebutopank Kapsnapu 95,09 41,88 33,58 36,6
g Myn mabnafnapu 2,01 4,7 5,15 2,9
5 KWCKa myaaatnn uHeectuumanap 1,1 51,36 58,21 58,13
s BowkKa akTuenap 0 0 0 0
Kamu }Kopuin akTusnap 100 100 100 100
ToBap moaanii 3axupanap 1,65 3,32 3,6 2,33
% Kenrycu gaBp Ba KEUMKTUPUATAH Xaparkataap 1,12 8,2 1,23 0,5
g Oebutopnk Kap3napu 75,99 64,17 83,06 83,71
=4 Myn mabnarnapu 3,73 4,99 3,69 8,27
* KWcka myagatnm nHeectuumanap 16,98 18,84 8,03 4,71
bowkKa akTuenap 0,5 0,63 0,81 0,9

Kenrycu pasp Ba KeUMKTUpUATaH xapaxkatniap 2017-2020 nunnap Kecmumuga nacammil
TeHeaeHuuacura ara 6ynran. Myn mabnarnapum 6yiinya 2017-2020 Mnnga ycuw AMHaAMUKacK
MaBXKya,

AKTMBNAp Ba MaccMBMapHU OOLWKAPULWIHK CyfypTa KOMMaHWANApW aBBaso V3
KanuTaam KUUMATUHM MaKCMMaNNawTUpuUW MaKkcaguaa amanra owwupagun. Kanutan
KMMMATUHUHT CaK/TaHMLLM Ba YCULLM CaMapaan CyFypTa Ba ONTMMaN MHBeCTULMA GaoNnNAaTH
OpKanu TabMuHNaHaaM. CyFypTa TAaWKUAOTNAPM YYYH aKTMBApP Ba NacCMBAAPHM BoLWKapmL
YCYNIMHU KYNNAWHUHT A0N3apbanrn cyFypTa MaxCcy/10TMHU COTULW Ba xMcobnaw ycyanaaH
doraanaHULLHUHT Y3Ura Xoc xycycuatnapu bunaH 6enrmnaHaan.

byxrantepna 6anaHcu Ba ¢oihaga Ba 3apap TyFpucuaa xucoboT acocuaa
CYFYPTANIOBUYMHUHT Y3 MaxXKOypuaTnapuHM y3 BaKTMAa Ba TY/IUK barkapuwl KOOUAMATUHMU
MLWOHYAKM Baxonall MyMKUH amac.

BanaHc KumaTtn GyinyYa aKTUBHUHI anoxuaa snemeHTnapuHmn baxonawpa 6o030p
XaTap/lapu, WYHWUHTOEK, KAP34OPNAPHUHI MOAUABUMA CANOXUATM Ba TY/N0B KOOUAMATH
xucobra onnHMmanaun. byHaaH Tawkapu, 6anaHc akTMBAAPU MOALANAPUHN aHUKNALW YYYH
peTpocnekTuB 6axonap acoc 6ynagm, 6y 3ca cyfypTa 3axuvpanapuHu Haxonaw
Tamonmnnapura 3mg kenmwura onmb kenagu. LLyHaa KUnmb, cyrypTanoBum y4yH acocui
Macana Ccyfypta Ma*kbypuAaTnapu Ba ylapHWM Konnaw yyyH Kabyn KWAWHTAH akTUBAApHU
H6axonaw macanacmgmp.

AliHUKca, By MyamMMoO Xa€THM CyfypTasallHM amanra owupaguraH €Eku Yys3oK
MyAOaTAN  CyFypTa LWApTHOManapu 6unaH Myxum cyfypTa noptdenura 3sra 6ynaraH
CYFypTanoBuYMap yd4yH Aonsapbamnp. MacanaH, CyFypTasioBuM CyFypTa WapTHOMacuK byimya
MaxbypuaTnapHu y3 3Mummacura onmb, cyFypTa WApPTHOMACK Ty3wuaraH nautaarm 6030p
lWapouTaapura Kapab, xmsamaTnap HapxuHu 6enrnnaiam Ba MHBECTULMA UYHANULWINAPUHU
TaHNanan. BantoTa KypCcMHUHT $orpacus3 y3rapuwim owraH Takaupaa, MmaxbypuatnapHu
H6arkapuw y4yH CyFypTa 3aXMPANapUHWUHT eTULWMACAUIM IXTUMOAN OLICA, MHBECTULUMA
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AapomMagm Maxbypuatnap yuyyH Kywnmya Kadonat BasmdacmMHM yTawm Kepak (3axupanap
KYMMNaauraH akTMBAAPHUHI KynanuwuM), akc xonga, arap gapomag eTtapam bynmaca,
CYFypTaNIOBYM 3apap Kypaau.

MaxbypuatnapHu 6Harkapuw yvyyH mabniar eTUWMacCAUrMHUHE AHa Bup xonatm
CYFypTa 3axupanapu WMHBECTULMA KWAWHIAH aKTUBIAPHWUHI KaApCU3NaHUWKM Byanwm
MYMKWH.

Monuasnit MHBECTULMANAP HAPXUHUHT AOMMMA Nacaimwm 6Mp BAKTHUHT y3uaa
Kynmaaru WapTnapHUHT MaBXyanmrn 6unan taBcudnaHaau:

- XxMcoboT caHacuM Ba ONAMHIN CaHara aKTUBAAPHMUHI BanaHC KMMMATU YyNapHUHT
TaXMUHUIN KUAMATUAAH aHYa OKOpU;

- XMCOBOT MNAMAA MONUABUIN MHBECTULMANAPHUHT TAXMUHUN KMAMATU GaKaT YHUHT
KaMalun MyHannwmnaa cesmnapnum gapaxaga yrapau;

- XMcoboT caHacura Kenrycuaa MOAUABUMA  MHBECTUUMANAPHUHT  TaXMUHUMN
KMAMaTUHM CE3UTAPAN Aaparkaa OWMPULL MYMKUHAUTU TYFPUCUAA XeY KaHaal aanun nykK.

Arap KagpcumsnaHuw TeCcTU MOJUABUM WMHBECTULMANAP KUMMATUHUHE  OOUMUIA
paBMWAaa MNacalMWMHM TacAMKANACA, TALWKUAOT MOAUABUN WMHBECTULMANAPHUHT BanaHc
KMMMaTK Ba OBYHAAM MOANABUIN MHBECTULMANAPHUHT TAaXMUHWUIA KUMMATK YpTacmaaru $apk,
MUKAOPUAA aMOPTM3aLLMA 3aXMPaCUHM ApaTaan.

Byxrantepua XxMcobUHUHT Xankapo ctaHgapTnapuaa (IAS) byHaan makcagnap y4vyH
IAS 36 "AKTMBNAPHUHI  KagapcusnaHuwmn" cTaHgapTM  MaBXyd. KumatnapHUHT
KaZApCU3NaHULWMHM Baxonall OKMIOHA TaMOWKATa acocnaHaamn, by 6anaHcaarn akTMBNApHU
KOPXOHa ywby akTMBNApAaH ONUWKN MYMKUH BynraH uktucoamn ¢omnpgagaH owmanauraH
Hapxga KypcaTuw Tanabuaa wudboganaHagn. KypuHub TypubauKu, CyFypTaNOBUYMHUHT
AKTUBHM MaKCagaM COTUW €KUM yHOQH OoMAanaHuW TYFPUCUAATU KAapOpU AKTUBHUHT
nKkTUcoamnm ¢onpgacnHmn baxonawra 60fnuK. CTaHAAPT aKTUBNAPHUHI KaUTapuUAULLN
MYMKMH OynraH muKkgopurada xmcobra onvHUWIKIa pyxcat bepyBun TapTUbNapHU
YpHaTaan. AKTUBHMHI KaWTapUAMLLIM MYMKWH OYAraH cymmacu, akKTUBHWHI aZonatam
KMAMaTU (COTULW XapakaTnapuHu xucobra onmaraHaa) Ba yHAaH donganaHuwaaru
KMUMATUHUHT SHT KaTTacu cudaTnaa aHMKAAHAAM.

Arap nwoH4Ynn baxo 6ynmaca, akTUBHUHT KaUTapUAULLN MYMKWUH BYAraH KummaTu
cmdaTnaa afonaTan KMMMaTHU aHMKAALW YYYH YHUHT UWAATUANLW KMIAMATUHK BaxonawaaH
donpganaHmnagn. AKTUBHUHI WUWANATUAUW  KUMMATUHM  aHUKANALW, Kenakakga nyn
MabnaFnapUHMHT Kenmb Tywuwmn Ba UYMKULWIMHM TaXMWH KWAWUW Ba Kenaxakga nyn
OKMMJIapura Termwaun AUCKOHT CTaBKAaCMHU KYAnaLl acocuaa amasira ownpuiagn.

Monua BasupauruHuHr 2008 wmn 20 Hosbpaarn 107-coH 6yhpysn  6unaH
TacaukNaHraH “CyfFypTanoBYMNAPHUHT CyFypTa 3axumpanapu Tyfpucmga”rm Husom[10]
Tanabanapupga cyfypTa KOMNAHUANAPUHUHE aKTUBNAP KUCMUra KynuaraH TanabnappaaH
Kennb UMKKAH X0/i4a CyfFypTa KOMMaHWsMapuAaa CyfypTa 3axupanapu mabnafnapu
KMMMaTUIa 3KBMBANEHT OYAraH Cymmagarn akTUBAAPHM aXKpaTULWKM wWapT. AXKpaTuUaraH
aKTUBANAP, YNApPHW aXKpaTuLL BaKTMAA CYyFYPTaNOBYMHUHT XxMCc0ob Ba XMCcobOT peructpnapmaa
aHUWK b6enrmnaHraH 6ynuwu waprt.

Xynoca Ba Taknudnap

CyfypTa KOMMaHMANApPMAOA a*kpaTUraH aKTUBNAPHUHT YMYMWUI KUMMATU CyFypTa
3axmMpanapu MabnarnapuHUHE Xamu MUKOOPUAAH Kam Byamacnurm nosmm. AxpaTuaraH
aKTUBNAP KMMMaTU cudaTnaa ynapHUHT 6anaHC KMMMaTK TylyHUAaaum.

AXpaTuaraH akTuenap amsepcndukayma, Kantapunmw, GonganmanKk Ba IMKBULANANK
Tanabnapwura xasob bepuwin nosum.
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AXpaTunraH aktmnap Mabnafnapu CyFypTasioBiM TOMOHMAAH GaKaT Terumwnm
CYfypTa 3axMpPanapUHWHE WAKANAHTUPULW MaKcagura MyBOOUK XOoa4a WWAATUAULLN
MYMKMH. AXpPaTUAraH aKTMBAap rapoB npeameTn €KW Kpeautopra KapUAHUHI
MaxXbypuatnapu 6ynmnya nyn mabnafnapuHm Tynaw maHbam cudatupa xm3mart Kuna
omanaun.

CyfypTa 3axvpanapu Xopwxkuih Bantotaga benrvnaHraH xonatnappa, akTMeaap
CYfypTa 3axupanapu benrnnaHraH BastoTara SKBUBaNEHT Ba/toTaAa EKM 3PKUH KOHBepTaLuA
KUAWMHAAUTAH BantoTaga axkpaTtuaaau.

AXKpaTUNTaH aKTUBAAP Kyhinaarn aktuenapaaH nbopart 6yanwm mymKuH amac:

CYFYPTAZIOBYMHUHI TabCMCUMNAPW, aKuMAagopiapu Ba xoaumnapura bepuaraH
Kap3nap, WyHUHraeK ynap byinya xkamfapunran ¢ounsnap;

nebutop — HGOFNINK WAXCNAPHUHT Kap3napu;

CyfypTa (KalTa cyfypTa Kuauw) WwapTHomacmaa benrmnaHraH Ty/l0B caHacMaaH y4
oMaaH Kyn myaaat mobamHuaa cyFypTa Kungupysumaap (Kanuta cyfypTa KUnaupysuumnap)
TOMOHUAAH TYNaHMaraH cyfypta MykodpoTnapu;

COJINK Ba MUFMMANap 6ynnya aebutopauvk Kapsnap;

Kadonat byrmya cymmanap;

Maxbypuat npegmetn O6yaraH aktmenap (Kabyn KuanHraH maxkbypuatnap
Aoupacmaa) amanra ownpuanil Kypcatnb yTuarax.
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