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F.J1. XycanHoB, WJIMHI XOXUM,
TAWY xysypugaru UTM

KUYUK BU3HEC BA XYCYCUM TAIABUPKOPJUK CYBBEKTJAPUHU
MOJIUAJAII MEXAHU3MUHU TAKOMUJIVTALITUPHUIIL
NMKOHUATJIAPHA

B oannoii cmamve paccmampusaromces npodiemvl QUHAHCUPOBAHUSL MATLO20 U
cpeoHe2o OusHeca: NoJyyeHue Kpeouma 6 Oamke, NpooOieMvl HATUYUS JTUKBUOHO2O
obecneuenus. JlaHa xapakxmepucmuka HeKOMOpPbIM 20CYOAPCMBEHHbIM NPOSPAMM
NO00EPIHCKU KPeOUMOBaHUsL Maloc0 U cpedHe2o Ousheca. Takoice npednodicenbl
HeKomopvle Meponpusamus 0Jis peulerus npooiem GUHAHCUPOBAHUS MAI020 DUu3Hecd.

This article addresses the problem of financing small and medium enterprises:
getting a bank loan, the problem of liquidity provision. Characteristic for some
government support programs on lending to small and medium businesses is given.
Also some measures for resolving small business financing problems are proposed.

Kanumanu cyznap: kpeoum xagonramu, pouz cmasxkaiapu, UMmuésiu Kpeoum,
MONUABUL pecypcaap, Kpeoum mavMuHOmMU.

MaMakaTUMU3HUHT UKTUCOJIMNA PUBOKJIAHUIIMHU sIHa/la IOKOpU OOCKHUra
0JINO YMKHIIJA KHIMK OU3HEC Ba XyCYCUU TaIOMPKOPIIUK CYyObeKTIapu (HaoIUusITUHH
PUBOXIIAHTUPUIIT MYyXuUM axamusaT kacO ostaau. “Kuumk OuszHec Ba Xycycwuid
TaIOMPKOPIMKHUHT POJIM Ba YpHU ToOOpa MycTaxkamsiaHu® OOpaéTraHUHUHT Y3u
UKTUCOAUETUMHU3 TapKuOuaa Oynaétran mwKoOuM Yy3rapuiuiapjaH JajiojiaT Oepaiu.
dakaTruHa YTraH WWJIHUHT Y3uja OpTUMU3Aa 26 MUHTAAH 3UE] KUYUK OU3HEC
cyObekTH uil Oonuiaau, ymly cekropaa (aojuar HOpUTAETraH KOPXOHAJIAPHUHT
yMyMHl coHM Hun oxupura kenuO6 190 wmwuHrrara erau. byryHru KyHaa
MaMJIAKaTUMH3 SUIMH WYKUM MaxXCYJIOTHUHUHT Kapuitd 55,8 ¢ousu aitHu my coxajna
uiiad yukapuiMoxaa”[1].

MamnakatumMu3ga KHYMK OW3HEC Ba XYCYCHUH TagOMPKOPIUK COXAcH
PUBOXKIIAHUIIIMHUA Xap TOMOHJaMma KyJia0-KyBBatTjaml, W1y KymJajgaH, OW3HeEC
IopuTUIl  OwyiaH  OOFnuK Oapua kapa€HiapHU sSHaAa JUOEpaIAIlITUPUIL,
CONTANAIITUPUIIT Ba ap30HJIAINTUPHIN, KHUYMK OW3HEC Ba XYCyCHH TaJaOUKOPIIMK
CyOBEKTIIapUHU MOJMSIBUN KYyJUIa0-KyBBaTiall Oopacuja amalra OImpuiIaéTran
qyopa-Taadupiaap MyXUM poiib YitHamokma. Kuumk OuzHEC KOPXOHAIAPUHUHT
MOJIMSIBUM OapKapOpJIMTMHU OHIMPHUIL Oopacujia XaM Ce3WIapii MIiap amaira
omupwiad. Mapka3uii 0aHK TOMOHUAAH >KOpUM WUITHUHT SHBaph OMHUIAH KaiTa
MOJIMSUTAIUTUPUIN  cTaBKacuHU 12 ¢ouzgan 10 ¢ousra Tymwmpunranv, KpeauT
apu3ajapuHd 3 HII KyHUM JaBOMHUAA KYpuO YMKUII O€NruiIaHraHd Iryjap
Kymiacuganaup. Kaxon 6aHku xamjaa Xajakapo Mojius kopropauusicu “buznecHu
toputuil - 2015 (Doing business) Oyiinya MamakaTJapHUHT SHTM PEUTHUHTUHU
YBIOH KWIAM. YHra Kypa, Y30EKMCTOH Kynail WIIGHIAPMOHINK MYyXHTH
Kypcarkuuigapu OVitmua sxkaxoHHUHT 189 naBimatu opacupa oxupru Oup Hui
MoOalinuga 8 moroHa kyTapunud, 141-ypunnam osramnagu. “Kpenut onuunr”
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MHANKATOpH Oyinya 3ca PEUTUHT KYPCATKUUJIAPUHUHT OyHAAH-Ia FOKOPU YCHUII
CypbhaTu TabMUHJAHIU. SIbHU yTraH Wuigarura HucOatan 26 moroHa WIrapuiao,
104-ypunra unkau[2].

Kuunk OuszHec KopxoHamapu (AOTUATHHUHT JacTia0Ku OoCKUdJIapuiaa
MOJIUSIBUM ~ pecypciapra 5JXTUEXKM IOKOpU OyiMaca-fia, yinap pHUBOXKIAHUO
baomuATHHU KeHTaTupuO® OOpUIIM JaBOMMIa ylapAa aillaHMa MalnarjJapHU
KYNAaWTUPUILL, SHTU TEXHUKA Ba TEXHOJOTHUSJIAPHHU >KOPUM JTHUIL Y4YyH MHBECTUIIUSA
pecypciapura Ttana® ro3ara kemaaud. VKTHcoaui XaMKOPIUK Ba PUBOXKIIAHUII
TalIKWIOTH TOMOHMAaH MJIX pnaBnamiapuga KAYUMK OW3HEC CYOBEKTIIapUHU
PUBOXJIQHMIII XOJaTH ypraHwirad. TaakukoTna ymly JdaBiaTiapAa KHYHUK
OM3HECHHHT IOKOPH CypbaTla PUBOXIAHUIIM Y4YyH TYCHK Oymaérran aiipum
MyaMMOJIap YpraHWJITaH.

Wxrrucomnii XaMKOpPJIMK Ba PHBOXKJIAHWIN TAIIKAJIOTH MyTaxacCHUCIapu
TOMOHHJIAH YTKA3WITaH TAJKUKOTIIAp HATHWXKACUTa Kypa SIHTU TAIIKWI ATWITAH EKU
AKUHAA (DAoNMUAT IOPUTHINHM OolularaH TaJAOUPKOPIMK CyObeKkTIapujaa OaHK
KpeauTiapura MyKOOWJI paBHIIIa MOJUSBHN MalOyariap Kajl0 Kuidil MaHOamapu
YeKJIaHTaH JieraH (GUKpHU Owinuprad. Ymoy aaBnariapaa kKadoJsatiall TU3UMHHU
KOpUU ATUII Ba yinap GaoMATUHU camapayid (aosusaT IOPUTUIIMHU TabMUHJIAIIIA
MYJIK ~ XYKYKMHH  TapTHOra  COJyBUM  MEBEPUU-XYKYKHH  XYyXOKaTIapHU
TaKOMWUTAIITUPUIIL JIO03UM. Mo OO30pUMHHUHI camapaid (QaojusT HOPUTHIIH
oMuUJUIapuJian Oupu 0O030pHM siHaja JuOepanu3anusuiam xucobnanaau. Kpenutnap
dbou3 craBKamapuHU CyOCcHIMsIaml Ba TYFPUAAH-TYFPU KpEeOWTIANl IaKJIuaru
JaBJIaT apajailyBH pakoOaT MyXUTH IIAK/UIAHHUIIK Ba KPEIUTIIAp TaKCUMIIAHWIIUTA
TabCUp YTKazaau. YOy 4vopa-Tag0oupiiap HKTUCOAUETHUHT MabiIyM TapMOKJIapu
KOpXOHaJapu Y4YyH MYJDKaJUIaHTaH OynuO, ymly TapMOKHH PHUBOXIAHTUPHUII
Hazapja TYTWITaH. AWpUM XYKanuk CyObEKTIIApMHU KHCKa MyJaIaT Kyiuiao-
KyBBaTJIalll 0030pJaru pako0aT MyXuUTWUTa CaJIOMi TabCUp YTKa3aJu JleraH Xyjoca
KHWJIMHTaH.

Kuunk 6usHec cyObeKTiiapu TOMOHUIAH KyIITUMYa MOJIUSIBHI Mabiariap xaid
ATUIIIA acOCHil MaHOa TWXKOpaT OaHKIApU KpeauTiapu xucobiaHMoknaa. Twkopat
OaHKJIapy TOMOHHJIAH KUYUK OM3HEC CyOBhEKTIapura axpaTuirad KpeauTiaap XaKMu
cyHrru 5 inn naBomuna 5,6 mapra optud, 2014 fimnHuHAT 1 OKTAOPH X0JaTUTa Kypa,
7,3 tpmH. cymuu Tamkua STtau[3]. Kuuuk Ou3HeC ydyH TrOKOpaT OaHKIapu
TOMOHHUJIaH a@XpaTWIraH KpeauTiap CYHITH Wuwiapaa Ycub Oopran Oyiica-na
YMYMHI UKTUCOIUH YCHIII CypbaTH IOKOPH OYiranu yuyH yHuHr ANUMparu ynymm 5
¢dbous arpoduna caxmaHuO kKoimokaa. (1-pacm). Twxopar OaHKIapy TOMOHHUAAH
KMYUK OM3HecTa aXpaTWiIraH KpeauTiaapy yJIapHUHT KaMu KpeauT noptdenuaara Ba
acocuil KamuTalira MHBECTULIMSIIapiary yiaymu ycub 6opran. Yoy kypcatkud 2007
Hunaa TKopar OaHKIapu yMyMUM KpeauT nopTdenuHuHr 15,6 ¢ousumHu Tamkun
srran Oynca, 2013 i#mn sxkynu Oyimua 26,3 ¢Gou3HM TamKuia 3TraH. Acocuid
KamuTajara KUPUTWITAaH WHBecTHIUsIapra HucObatan 2007 wwmnma 12,6 dowusnu
TaIIKWI dTrad 0yiuo, 2013 #iun sikynura kenud 25,3 ¢pousnu tamkui 3tau[4]. Yoy
KypcaTKAuiIap THXKOpaT OaHKIapuaa KHYUK OW3HEC Ba XYCYCUH TaJOUPKOPIUKHH
XamJla UKTUCOIUETHU KpeauTaliia Xaad yMyMad (QoiganiaHnuiMarad IMKOHHUSTIIAP
MaBXKyUIUTUaH Jajojat oepaau.
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1-pacm. Tuxkopart 0aHKJIAPH TOMOHUIAH KNYUK OU3HeEC CyObeKTIapura

axxpaTwirad kpeauraap AUM ra uucoaran %.
Mamnba: Mya/uiu¢ nuiaHMacu.

Xo3upru Mmautna KAYUK — TaAOUPKOPIMK  CYOBEKTIAPUHUHT  THXKOpAT
MyaccacalapuJiaH KpeIuT OJMIIHU[A TapoB TAbMUHOTHUHUHI ETHIIMACIUTH EKU
Uykmurn gom3ap0d macasia O6ynuO KoiaMokna. KpenuT TalKuioTIapUHUHT KAYUK
TaIOMPKOPINK CyObEKTIIapura MOJUSBUM MaOjariap TakAUM JTMACIUTHHUHT
acocuii cababnapujan Ovpu Ba IIyHHHT OapoOapuja yHH OJIMII Macajllacl KUK
TaIOMPKOPINK CYOBEKTHHUHT TaKJIMM OTWITaH KPEIUTHU Y3 BaKTUIa KalTapa
onMacnuru OwiaHn OOrMMK. ['apoB TabMHUHOTMHUHT WYKIWTH, 11y OuiaH Oupra
TIDKOpAT MyaccacalapujiaH KpeauT OJOJMACIUK axOJWHUHT  TaJIOUPKOPIIUK
GaoMruHN  TacaWTUpaaW, KUYMK WOutad  YUKApUIl — KOPXOHAJApWHHUHT
PUBOXIIAHUIIIMHA ParOaTIaHTHPMANIH.

[IyauHTACK, KUYUK OW3HEC CYOBEKTIApW KPEIUT OJUIIIard MyamMMoJIapu
WYKW Ba TAITKK MyaMMostapra oyauHaau. KpeauT onumaara Taiku MyaMMostap:

e MONMHMS HWHCTUTYTJIap¥ TOMOHHUJAH KWYWK OW3HEC CyOBeKTiIapura
aXpaTuiaguran Kpenutiaap OVitmda ¢owus craBkamapu toxopuiurd. IOkopu dous
CTaBKaJIapy KWYMK OM3HECHU KPEAUTIIAIl FOKOPH PUCK Japa’kacura 3Tajuru OuiaH
M30XJTaHA]IH.

® KPEIUTHU CYHIUPUII MYJJaTH KUCKAIINTH;

® KpEIUT OJIUII KapaéHu MypaKKaOJIUTH, Y30K MYIATIMTH Ba OOIIKaap.

KpenuT omumnian KHAWHIAIITHPATUTaH HIKH MyaMMoJap:

® KMYMK OW3HEC y4dyH Takiaud KWIMHAETTaH KpEAWTIap YEKJIaHTaHIIUTH,
KHYUK OU3HEC CyOBEKTIapUHU KpeAuTamiaa pakooaT 6030pu MaBKy 1 SMaCIIUTH;

* (HAOTMATUHUHT MUKECHU KUYUKJIUTH, YHUHT XOJATHHU 0axoJail KWHHHIINTH;

® KpeauT OJIMII YUyH Ou3Hec-pexa Tailépnam cudarty,

® KPEAWT TApUXHU MaBXKyJ SMaCIUTy Ba OoIIKaap.
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Momuss  6030puM  PUBOXIIAHTAH  MamJakaTiap  aManuéTuga  KpeauT
TAIKWIOTJIapu MaOJjarfiapy KUYUMK OW3HECHUW PHUBOXIAHTHPHUII YUYYH aCOCHM
MoJIMsIall MaHOau xucoOaHau. XOopwKui Napiatiapa KHIUK Ou3HeC Ba XyCycui
TaJOMPKOPIMKHA MOJIMSUIAIA THKOpAT OaHKJIapu MalJiaFiapu IOKOpU YIIYIIHU
TalIKWJI dTagud. Mucon ydyH, Ku4uk OusHecra axparuirad kpeautnap Kopesna
01.01.2013 #. xomatura SIMMMra uucbaran 38,9 %, Taumannna 33,7 %, Manaisusana
20,1 % Hu Tamkui >Trad. baHkiaap TOMOHMIAH aXpaTWiraH >KaMH KpeauTiap
YMyMHH XaXKMHUAa KHYUK OW3HECTAa aXpaTWITaH KPEAWTIAPHUHT YIYIIA XHUTOM,
Kopes, Taunang kabu gasnatmapaa 30-40 %, Uunonesus;, Manaiizus, Ko3oructon
naBnatiaapuna aespim 20 Y%Hu Tamkw dTraH[5].

PuBoxianran gmaBimaTiap TaxpuOacu KYpCaTMOKIAKW, KHYMK OW3HECHU
WHBECTHIIMSI MaOnarjapu OWiaH TabMHHJANI Y9yH caMapald  MOJUSBUN
nHDpACTPyKTypa MIAK/UTAHTHPHUII Ba PUBOKIAHTHPHUIN o3acuaaH (aon mgaBmar
cuécatu 0Jaub OOpMIMIIM 3apyp. XOPWXKUK TaxkpuOara MyBOQHUK, KUUUK OM3HECHH
camapayii KyJuia0-KyBBaTJialll KEHT BakoJyiaTiap, MOJIMSBUN Mabiarnap, OyTyH
Mamjiakat Oyinua ¢unuamiapura sra OYiraH UXTHUCOCTHAIITHPUITAH TaIIKWIOT
épllamMu/ia aMmanra OMIMPUITUIITNT MyMKHH.

XO03Upru BaKT/Ia HUKTUCOJIWNA PHUBOXKIAHTAH JaBiaTiiapja KUYUK OU3HECHU
TYFPUIAH-TYFPU MOJIMSIBUM KYJUT1aO-KyBBaTiall ycyJulapura HucOaTaH OWIIBOCHTA
KYJ1a0-KyBBaTalll yCyJIapuaaH Kynpok ¢oiaananuamokaa (2-pacm).

Kpenut tym0BH
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2-pacm — Kpenut kadonatu Tusumm.
Man6a: www.adb.org.

Kuunk OusHecHH Kyuab-KyBBaTJalll cOXacHia KOMIUIEKC 4opa-TaaOupIapHu
MyBo(UKIalTaH Tap3ja aMmalira OIIMPYBYM, JABJaT €KW apajail KanuTajal OuiaH
TAIIKWI STWIAJAUTaH Maxcyc JgamiaT Mmyaccaca €ku Tamkuiaotu AKlIna Kuuumk
ousnec mapMypusatu (Small Business Administration, SBA), Snonusina Kuunk Ba
ypra kopxonanap arentiaurud (Small and Medium Enterprise Agency), Kopes Ba
Yexusma KUUMK OM3HECHW MOJUSIIANI JaBjaT Kopropanuscw, ['epmaHusiga mgaBiart
KanmuTadid MIITUPOKUAArM MXTHUCOCHAIIraH KpeauT Mmyaccacac, [lonbinana
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Tan6upkopnukau puoxinantupuin Oyitnua areHTuk (PARP), Cunramypna Casno
Ba CaHOAT Ba3UPJUTH XY3ypuaa TaJAOUPKOPIMKHU PHUBOKIAHTUPHILI AareHTIUTU
(SPRING), Kozorucronga  “TagOMpKOpIMKHM  PUBOXKIAHTUPUIN  QoHIU”
akuusinopiuk xamusatd (JAMY), benopyccusna “TanOupKOpIMKHU MOJHUSBHIMA
KYu1a0-KyBBaTiaan (GoHAN” TAIKWII STHIITaH.

Ymby Myaccacanap KUYMK OU3HEC CyObeKTIapura TIKopaT OaHKIapuIaH
KpEeAUT  OJUIIIa  BOCHUTAUYMWJIMK  Basu(acuHHU,  KEpaKiId  XYyXOKaTJapHH
pacMUNTIAIITUPHIII, JOUMXAHUHT Oapua Oockuwiapuaa  TagOupKopiap
MaH(paaTIapuHU XUMOsI KHJIMII OWiIaH IyFysuiaHaau. ByHuHr HaTmkacuga OusHec
peXaHH KypuO UYMKHUII MyJIJaTH  KUCKapuO, TagOMPKOPIAPHUHT  OPTHKYA
Xapaxatiapy ce3uiapiu kamanummra oiaub kenaau. LyHUHTIEK, TaaOMpKOPIUKHH
JaBiIaT TOMOHUJAH KYJIa0-KyBBaTJIfIIHMHT SHT caMmapaid INak/lapujaaH Oupu Ba
0aHK KpeauTIapUHU KUYUK Ou3Hecra >KaJ0 OTUIIHM OIIUPUIITa HUMKOHUAT
gpataguran kadoyar Oepull MaKId XucoOJaHaAu. AKCapUsaT MamiakaTiapia
aHvyanan Oepu myBaddakuatrau daonusaT puTHO Kenaétran kadosat (QoHIapu
KHYMK Ba ypTa KOpXOHaIapra KpeauT OJUIIN Y4yH TabMUHOT TaKIuM 3THO, OaHK Ba
OoIIKa KpeIuT pecypeinapuaan ¢aon GolganaHUIINTa mapouT sparh, kenMmokaa. by
TaXprba KUYUK OM3HECHUHT aMalijjard CyOBheKTIapuHU HadakaT KyIiab-KyBBatTia-
MOKJIa, OaJKu SIHTM KOPXOHAJApHUHT TMai0 OYIUIIMHU parOaTIIaHTUPMOKIA.
Xycycan, AKllza Kuunk OuszHec MabMypustuHuHT (SBA) kuuumk dupmanap
KpenuTiapu ro3acuaaH kadomaT Oepulll AacTypu MaBxKyd OYiauO, y KpeauT
KalTapuiauiy KadosaTiiaHraHu yayH OaHKJIap KUYMK OU3HEC CyOBEKTIapura Kpeaur
Oepulll MApPTIApUHU Ce3WJapiM  Japaxana eHrwuiamtupaau. Iy #yn Owian
Tag0MpKOpap y3JIapura 3apyp MOJIMABUN MalOiarjapHM KyJaid maptiapaa xaino
KWJIaaM Ba TWXKOPAT OaHKIApU YUYyH KPEOUTHU KAUTAPUIIMIL PUCKH CE3WIAPIH
napaxaaa KaMauTUPWIAIN.

Kuunk OusHec Ba XycCycHWil TagOMPKOPIHK CYOBEKTIAPUHUHT MOJIUSIBUIN
pecypcnapaan GoigaraHulll UMKOHUSTAHUA OIIUPHUII Y4yH MOJIMS OO30pWHU sSHaAA
nubepanu3anusiail, yjaapra Xu3MarT KypcaTyBud MOJIMSIBUN HWHEGPACTPYKTypaHU
sHaJla TAKOMIIIAIITUPUIIUIIN KUYUK OU3HEC CyOBEKTIIApUHU MOJUSBUN pecypciiap
OWJIaH TabMUHJIAHTAHJIMK JIapakacH OIIUIIUTA XU3MaT KUJIa/Iu.
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