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OKWJIOHA MOJIUSIBUN CUECATHAHT MAJIIAA UKTUCOINETHA
BAPKAPOP BA ’KAJIAJ PUBOKJIAHUILIINTA TAHBCUPH

B cmamve coenana nonvimka NpoaHaru3UpO8AmMb OMHOUIEHUS MeNCOY
PA3IUYHBIMU  CROCODAMU  DUHAHCUPOBAHUS OI00JCemH020 Odepuyuma, OeHeHCHOL
amMUccul U eé GIUAHUS HA COYUATIbHO-IKOHOMUYECKOe Pa3eumue Cmpambl.

The article attempts to analyze the relationship between the different ways of
financing the budget deficit, the issue of money and its impact on socio-economic
development of the country.

Kanumnu cyznap: npoguyum, Oeduyum, ungrayus, oasram xap3u, peai
oapomao.

MamnakatuMu3la HUKTUCOOUETHU HCIOX OJTUII Ba MOJEPHU3AUUSA KUJIUII
Oyimya ommbO  OopunaérraH  HMKTUCOAWMKM  cuécaT  HaTWXKacuaa  MHJUIAM
MKTHUCOJTUETUMUZHUHT OapKapop Ba >KaJlajl PUBOXIIAHMILIW, AXOJMHHHT TYPMYII
Japakacd M34WI omrO OOpaéTraHIMTMHUHT TYBOXHM OYIUIIMMHU3 MYMKHUH. “YKaxoH
MUKECHAA T00a] MKTUCOAMM HMHKUPO3 JIaBOM JTaéTraHura Kapamai, JTyHEHUHT
CaHOKJIM JABJATIAPH KATOpUIa Y30EKHUCTOHMA SIIMM MYKH MAXCYJOTHHHT HHJITHK
YCHILIH
8 domsman 3mén OYnmmuO kenmokaa.”’[1l] MamiaakaT HMKTUCOTUETHHH OapKapop
PUBOXKIIAHUILN UKTUCOAMM CUECATHU camapalld WKPOCUHU Tanad 3taau. MkTucoamii
CUECATHUHI HHI MYXUM JacTakjapuaaH OWpu 5ca, MamylakaTAa OKWJIOHAa OJu0
Oopunaétran MoJMSBUM cu€caTaup. MamIIaKaTUMU3HUHT MYCTaKWJ TapaKKUET
Wynuaa amanra OLIMPWITaH MOJIMSBUM CHECAT Ba YHUHI caMapaiu HaTWXaJlapUuHU
KyWHIard auarpaMmma MabJIyMOTIapH OpKaau Kypuil MyMKuH (1-pacwm).
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1-pacm. V36exucron Pecnybankacuuunr 2005-2013 iinaapaaru 61o1ker
cuécatn HaTmxkanaapu (brompxer npopunutu, ANMra nucbartan %na)
Man6a: Vi6exucron Pecnybamkacm Mosusi BasHPJIMTH MabJAyMOTJIAPH ACOCHAA
MyaJiu@iap TOMOHHMIAH TallépJIaHTaH.
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XakuKaTaH xaMm U34mi onub OopuiaéTraH MOJUSBUN cUEcAT HATHXKAcHUIa Xap
fnm Oro/pKeT AeQUIMTH sUInH Huku Maxcyiorra (A1MM) nucOaran 1% mukgopuaa
peXanalTupuiIca-1a, CYHITH WWJUlapa MoJidg HWuiau OrokeT nmpoduuuTu Oumal
AKYHJIAHAETTaHIUTUHUA KYPUIITUMU3 MYMKHH.

[yngait O6ynca-ga, OMOMKET TAKYWIUIMTMHM Ha3zapia TYTUII XaMJa YHU
MOJIMSUTAIITUPUILL  MaHOaaJapyuHU  TaKOMWUIAIITUPUO Oopuil MyxuM Basuda
xucobnanaau. Uy Vpunaa OOMKET TaKUWJUIMTH TYIIyHYAacHra TYXTanub YTcak,
V36ekncron PecnyOmukacu broxer Konexcununr
3-momacura MyBoQUK[2], naBiatr OOKETH TAaKYWJUIMTH — MYyailsiH JaBpia JaBiatr
O10/KeTH XapakaTJapUHUHT YHUHT JapoMaajiapuaH om0 KeTUITHHA OUITupaIu.

Uxktuconuii amabuérnapaa, OOMKET TAKYWLIUTHHUHT KyHUAard IIaKuiapu
bapkiaHaau:

- TApKUOUH OIOKET TAKIMILIUTH — XYKYMAaTHHHT UKTHCOIUN PUBOKIAHUIITUHU
amajira OIIMPUII MaKCcaJuaa JaBiaT XapaKaTJIapUHU OIIUPHUII Ba COJMKJIAPHU
nacalTUPUII YOPATAPUHUHT KYJUTAaHWIMIIY HATHXKACH 1A F03ara KejlaJural TaKIILTIK
O0ynmub, y MKTUMOUN kapaéHiap WHKUPO3WHUHT HQoaacu 3Mac, Oalku JaBIaTHUHT
WOKTUMOMI Takpop HIUIA0 YHKAPUII TapKUOWJa WIFOP CHDKUIUIAPHU amalra
OILLIUPUIIIN HATHKACUTUD.

- JaBpUil OIOKET TaKUWJUIMTA — WIUIA0 YUKAPUIITHUHT UKD JaBpUi
HaTWXKacuja Kenud YMKaauraH Ba MKTUCOAMETIATH WMHKUPO3  XOJIATIAPUHH,
XYKYMaTHUHT MOJUSIBUM XOJIaTHU Ha3opaT KWjia OJMaciuruHu udojaa 3TaauraH
TaKunuK|[3].

bromker nedunuTH ByXKyAra KEIUIIMHUHT OHT yMyMud cababnapw,
bukupuMH3ya, Kyluaaruiapaad noopat OyIuIy MyMKHUH:

- AMPUK JaBlaT KamuTall KyHWIMaJlapyuHA aMajra OIUPUIITHUHT 3apypIIHTH;

- OIO/IPKET MEXaHU3MUHUHT TYFPH TAIIKWII STUIMAraHjiury Ba Oouika cababinap.

- MOJIUSI-KPEAUT MYHOCA0ATIIApUHUHT €TapiIu Japa)xkaa camapaiy dIMaCIury;

- u1ad YUKApUIIT camapaiopJIMTUHUHT MACTIIUTH,

- TallIKK UKTUCOJINU aJTOKAJIAPHUHT CaMapacHu3JInIy;

- OI0JKET XapakaTJiapy TApKUOMHUHT pea skapaéHiapra HOMYTaHOCUOWINTY;

- Kap3Jap dBa3ura xapaxarjJapHUHT CaTMOKIN KUCMUHHA MOJIUSUTAIITUPUIII.

HaBnar Orwomkern gedurutunuar SAMMra nHucOGatan 3%rada Oyaumm,
OOIIKApUIIT MYMKHH OYynraH Ae@uiuT XucoOJaHuO, MONHSI-KPEAUT THU3UMHUTA Ba
UKTUCOIMETTa canouii Tabcup KypcarMaiau[3].

[yngait 6ynca-ga, MoJausa MWK SIKYHUTA fo3ara KeNWIIA MYMKHH OYyiraH
OrO/DKeT TAKYWUIMTMHU KOIUIAll MaHOanapu amaijJard KOHYH XyKaTJIapura
MYBOGUK Ky31a TyTHIaau. “Y36exncTon Pecry6imkacy GropkeT TACHUDUHY KyIUTam
Oyinua #ypukHoMma’[4]ra MyBOoHMK OFOKET TaKYMILIUTMHA MOJIMSIIAIITHPHILL
Kyhnaaruia TacHu(IaHaIu.

MonusmamTUPUIITHUHAT UIKH MaHOaIapu:

- IaBJIaT KUMMAaTJI KOFO3JIapUHU KOMIAIITHPHIIIAH TyIIraH MabJiaFiap;

- Mapka3uii 6aHK KpeauTiapu;

- IaBJIaT MYJIKUHU XyCYCHITAIITUPHUIIIAH TyIITaH MadJariap;

- V36exucron PecryGnukacy pecryOinka GrOmKeTH MaGIaFnapHHUHT KOJUFN;
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- V36ekncton Pecny6iukacn Momusi BasUpIIMIH Xy3ypUJard skaMrapMaiap
MaOJIaFJIapUHUHT KOJIIMKJIAapU Ba OOIIKAa WYKM MaHOalapaaH Xajl0 KWIMHAIUTaH
MalJariap.

MonusnalTHpUITHUHT TAlllKd MaHOaIapu:

- JaBJaT KUMMAaTJIU KOFO3JIapyHU >KOMIAIITUPUIIIAH TYIUTaH MaOJaFnap;

- XaJIKapO MOJUSABUNA MHCTUTYTJIAP, TAIIKWIOT KPEAUTIAPH;

- XOpWXKHUH JaBlaTiap KpeauTiiapy Ba OOIIKa Tallkd MaHOanapiaH xaid
KWJIMHATUTaH MabJariap.

Mapxkazuii 0aHK KpeauTJIapu SBHHU My OCNTHIapy dMHUCCUSICH, TaKUWJUTUKHH
KOIUTAIHUHT OMpMyHYa OCOH iynura yxmald KypuHCa-Ia, YHUHT HaTXKacHaa
MyoMaJiajia ToBap OwiaH KorlaHMarad €Ki OoIKadya aiTrana, Y3MHA OKJIaMaliuTran
ITyJI MACCAaCUHHUHT OPTULIUTA OJIUO KEJIUIIN MyMKUH.

TakuMUIMKHU KOIUIall MaKCaJuaa, ToBap €KU Xu3Matiap OuiaH KoIJlaHMaraH
yJl MACCaCUMHMHI MyoMaJlara YMKapWIMIIM OMpUHYM YpUHJA TOBAp EKU XU3MaTJap
HAapXUHUHI KECKMH KyTapwiuiiura om0 Kemagu. Ymly XonatHu Amepuka
UKTHCOMUET accocarusicyu npe3uaeHTH (1918 iiwn) pBuHr OumepHUHT MyoMaiagari
IyJl Maccacu XamJla TOBapJiap HAPXUHUHT ¥3apo OOFIMKINTH KypcaTyBUM KyWuJaru
dopmynacu opKaiu KypUIIUMHU3 MyMKHH[5].

M~V =P xT,

by epna, M-myomananaru myn maccacu, V-IyJHUHT MyoMaliaja aijlaHuIl
te3nuru, P-Ypraua Hapx, T-ToBap €k Xu3MaTiiap MUKIOPH.

[TyaauHT MyoMaaa ainanuin Te3nuruan (V) Ba xusmatinap Mukaopusau ( 1)
y3rapmac ne6 oJicak, MyJl MacCaCMHUHT TOBap €KM XW3Matrjap Hapxura OeBOCHUTa
TabCUPHHU KyHHAru pacM sSKKOJI Kypcataau (2-pacm).

2-pacMm. Ily1 MaccacCHHUHT TOBAapJIap HAPXM KYTAPUJIMIINIA TAbCUPH
Mano6a: U.®@umep yn3macu acocuaa Myaim@iap TOMOHHAAH TailépJaHIaH.

Ymby pacM oOpKanu KYpull MyMKHUHKH, TOBap EKM XU3MaTiap MHUKIOPH
y3rapmaras XoJjja, MyoMajaJaru myJl MaCCAaCUHUHT OPTHUIIH (TaKYMJUIMKHU KOTLIAII
MakcaJu/ia Myomallara YMKapwiraH sHTU IyJa Oenrujapu) OeBocuTa TOBapiap
HApXUHUHT OPTHUILUTA OJUO KeaIu.
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ToBap €ku XM3MaTiap HAPXUHUHI KYTApUIWIIM, IOPUIMK Ba KAUCMOHUM
IIaXCIApHUHT pean Japomaaiapu, OollKada aiTraHaa, TYJIOB KOOWJIUSTHHUHT
nacaiiumura onu6 kenaau. by aca, ¥3 HaBOaTuaa, OMp TOBap €KUM XU3MATIAPHU COTHO
OJIMII YYyH IOPUAMK Ba )KUCMOHMU IIaxcjiap TOMOHHMJAH KyIIMM4Ya MaOJaFiapHUHT
capuanummra MaxOyp 3Tagu. TaKYWIIMKHU MOJIMAJAIITUPHUILIHUHT Oy HYIWHU
JABJIATHUHT KEJITYCHJArd Xapa)xaTJIapUHM KOIUIalll YYyH axOJu JapoMajJJIapUHUHT
stHa OMp KUCMMHHM OJIUII €0 XUCOoOIaI MyMKHH.

FOxopunarmmapaan kenud 4MKAO, aWTHUII MYMKWHKH, TaKYWIIMKHA KOTLIAIT
Makcaauaa MyoMmaiara YMKapuiraH Iy maccacacu OWpHHYM HaBOaTAa, TOBap Ba
XU3MaTJIAPHUHT HAPXHU OPTHUILIUTA OJIUO Keau.

bupok, ymby MabmarmapgaH oOkKwiIoHa ¢oiaJaHuIl OpKaJld MamJlakat
UKTUCOAUETUHUHT YCUIINra SPHUIIUII MyMKUH. DUKHpUMH3YA, YIIOY peCypcHH
(TaKYWIUTMKHY  KOIUIalll Makcaauja MyoMajara 4YdKapuiaéTraH IIyJl MaccacH)
MHBECTUIIMS JIOWMXAJlapUHU amalira OLIMPUILI YUYyH HYHaAITUpUIICA, MablyM OHp
MyJJaTAaH CYHT MyoMajlara YMKapuirad IyJ MacCaCMHU TYJIIUPYBYH peajl TOBap Ba
XU3MATJIApHUHT 0030pra uumkapuiaumura xamaa AVMMHMHr opTHiM  OpKaj,
MyoMajara SHI'M YHUKapwiral IyJl Maccacl HaTW)XKacH lo3ara KeJIraH HapXHUHT
KYTapUIUIINHU y30K MYZAJaT CaKJaHUO KOJIMACIUTUra S3pUIINII MyMKHH.

Arap, ymi0y myja Maccacu MHBECTULMS (DAaoJIUATH yUyH SMac, OalKu UCTEHMOI
KWJIMHTaH TOBap Ba XW3MaTJIap y4yH WYHanTHpuica, OyHuHTr Hatwxkacuaa AVMMuuHT
yeummra sMac, 0ajakyd UCTEbMOJ HAPXJIAPUHUHT OPTUINUIa Ba Oy XOJIaT CypyHKaJIH
Tap3 OJIMILIUTA OJUO KeNaIu XaMa TAKYWILTMKHUHT Oy Tap3/1a KOIUIaHUIIH UHQIIALHS
KYPUHHILWHY OJIAJIN.

TaKuyMUITMKHYU TYJT SMUCCUSCH OPKAJIM MOJIMSUTAIITUPHUII HATHXKACHUIA BYXKy/Ira
KeJraH MHQISIUs OUpuHYM HaBOaTna Oro/pKeTra MyHaNITUpWIraH Malniarjap €Kd
pecypciIapHUHI HOMUHAJ XaKMHUHHM OPTTUPCA-/1a, YHUHT YHUHT peajl KUiMaTh 1acT
Oymau.

Nudnsamusauar canduii okuOaTiaapu OmiiaH OMp KaTopja, YHUHT OKHOaTHaa
[03ara KeiraH HapXJapHUHT KYTapWIMIIMAAH YHYMIM QoWJanaHUIl MYMKHUH.
Kymnagan, MUuIHi BamoTaga Ty3WiIral Kap3 LiapTHOMaJlapy acoCUa 103ara Kelirad
Kap3JapHu UHOIAIUS KYpCaTKUUX IOKOpU OYNIuO TypraH AaBpjia TYJIAHUIIU OPKaIH
peasl Kap3A0pJuK KaMaluIIura spuiui MyMkuH. JIekuH, 1y Owian Oup Karopia,
IOKOpUJIard  XOJIATHUHI akcu cudaruga MWUIMKA BadioTaja TY3WIraH Kap3
mapTHOMajapu OpKaju o3ara KejiraH Kap3AOopiukiIap Kap3Aopiap TOMOHHIAH
JaBjaTra TYJIaHWIIA MyMKUHIIUTUHU XaM UHOOATra OJIMII 3apyp.

Hapxnapauur  kytapuwiummu  Ba  UMHQIASUUMSHUHT  HaMO€H  OYiMIId
MKTHCOJIUETHUHT OOIIKA cCoXajapura xaM y3 TabCUPUHU KypcaTMail KoaManau. YyHku
MyoMmallara YMKapujraH OpTUMKYa MyJ MACCACHMHM peas ToBapijiap OWiIaH TYJIIUPHIL
XTUEKU Tydalan, MaMmIIakaT IKCIIOPT TOBApJIaApUIaH Kypa KUpUO KenaéTrad uMIOpT
TOBapjlap XaXMuU opTaau Ba Oy, ¥3 HaBOaTuga, MamJIaKaTHUHT TaIlKd CaBJlO
aliyTaHMacy KOJIIMFUHUHT caliOuil canpiora sra Oyiaummra oJiu0 KeTUI MyMKHUH.

IOxopunarunapgan kenu® 4MKUO aTHIN MYMKHUHKH, TaKYWJUTMKHU KOTILIalll
Makcaaua Myomasiara sHru myJ OUpIMKIapuHU YMKAPHUII OCOH Ba KyJail 6yicana, y
MKTUCOAUETra Ba aXOJIM TYpMYII Japa)kacura cajiOuil TabCUp KYpCaTHIIA MYMKHH.
Hly ca6abmu xam EBpoma UTTH(OKHIa TaKUWJUIMKHM TYFpUAaH-TYFpu Mapkasuii
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OaHKHUHI TyJ SMHUCCHAICH OpKaJId MOJMsUTAIITHpUIl MaacTpux IapTHOMAacura
acocaH TabKUKJIAHTaH .

bromker TaKYMJUTMTUHU MOJUSUIAIITUPUIITHUHT siHa Oup manOacu cudaruia
JaBjaT Kap3JapUHUHT MamJlakaT UKTUCOAUETUra MKOOUN Ba cajOuil TabCUpIapUHU
KYpHIIl MyMKHH.

Kymunnuk xosutapaa mamiakar AaBiaT Kap3WHUHT OapKapopiiMK Japa)kacu
MaacTtpuxt Me3oHJIapu Oyinda Oaxosianaau: napiat kKap3u SAMMra Huc6atan 60
dbouzgan omud KETMACIUTH KEPaK.

Xankapo TacHH(] acocuaa KaOysl KUIMHTAH SKCIEPTIapHUHT Oaxojaluiapu
Kylujgaruda OyJIMiym MyMKHH:

1. MamMnakar KaTTa Kap3ra ara, arap:

- xu3Mar kypcatunaérran kap3 cymmacu AMMuunr 80 douszman, xuzmar
Kypcatunaérrad Kap3 cymmacu skcnoptHuHr 220 douzgan ommbd kerca. Ly ypunga
Kyhnmarn puarpamma opkamu 2013 #imma karra Kapsra 3ra OyinraH anpum
MaMJIaKaTJIapHU MUCOJI TaprKacHa Kypuil MyMKuH (3-pacm).

175,1%
132,5% 128,9%
101,2%

benrua peuna NTtanuna Moptyranna

3-pacm. Aiipum MmamutakaTaapuauar 2013 iimagaru Kap3 mukaopJapu (General

government gross debt, ANMra nucbaran %na / Percent of GDP)
Manb6a: Xankapo BajawTa (POHIAM MABJIYMOTJIAPH acocuaa Myauiuduiap TOMOHMIAAH
TanépJaanam.

2. Mamnakar ypraya Kap3ra ara, arap:

- XuU3Mart Kypcarunaérran Kap3 cymmacu AMMuunr 48-80% noupacuna 0ynca
Ba XM3MaT KypcaTHiIaéTran Kap3 cyMMacu sKcropTHUHT 132-220% noupacuaa 6yica.
Manbta, Hunepnanaus, Cnoakusi, ClioBeHUsI KaOu TaBlIaTIApHUHT Kap3 MUKIOpIapH
2013 #wmnma ymOy ME30H Joupacuja SKaHJIUTH KyHWujard adarpaMmaza akc
sTTHpUITaH (4-pacm).

! Maacrpux mapraomacu. 1992 iiun 7 despan, Hunepnanmus.
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72,2% 68,6% 70,0%
55,4%

Manbta Hupepnavauna CnoBakua CnoseHuA

4-Pacm. Alipum mamiakatiaapaunr 2013 iinngarn kap3 mukaop.iaapu (General
government gross debt)(s11iMra uucbartan %ma / Percent of GDP)
Mamnoba: Xa.mcapo BaJIl0OTa (l)OHIlI/I MabJYMOTJ/JIapu acocujaa Mya.ﬂ.nmb.nap TOMOHHUAAH
TanépJaanan.

N3uun onu6 Oopwnaérran MONHMSBUNA cu€car MaMIIAKaTUMUZHUHT JIYyHE
XamKamMusiTuaary YypuuHu oenrmwinad oepmokiaa. OUKpUMU3HUHT UcOoTU cudaTtuia,
V36exucTon PecniyOonukacununr SIMMMra Hucbaran Kap3 MUKIOpPUHHM KyHUJarud
auarpamma OpKajid KypuUIll MyMKHH.

2012 iinn 2013 iinn

5-pacM. Y36exncron Pecnybankacunaunr 2012-2013 iinnaapaarn Kap3
mukaopaapu (General government gross debt. AMMMra nuc6atan %ma / Percent of
GDP)

Manoa: Xankapo BanwoTa (GoHIM MabJIyMOTJapH acocuaa Myawnuduap TOMOHMIAH
TanépJaanam.

V36exucron Pecry6nukacu BromkeT KojekcH OyiMua naBIaT Kap3um —
V36exucton PecnyOIMKACHHMHT WYKH Ba TAIIKM MaOJariapHH kan® KUJTHII
HaTIKACH/Ia BYXKY/ra Kejiran MaxOypusTiiapu xucoomanaau[6].

JlaBmar TOMOHMIAH WYKH MaOJaFHM >Kaiu0 KWIWII — aKTHBJIAPHU WYKH
MaHOanapjan (pe3uJeHT IOPUIMK Ba >KUCMOHHMH IIaxciapiaH) >Kajl0 JTHUIl Xamja
OYHHHT HATHXKACHJa Y30eKHCTOH PecryOIiKacHHUHT Kap3 OTyBYH cH(ATHIATH SKH
Kap3 OJYBYM PE3UACHTIAPHUHT ¥3 KpeauTiapuHu (Kap3japuHu) Tynammra xapui
www.igtisodiyot.uz 6
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cudaTuaara MaxxOypusTIapu BY)KyAra Kenuiu Oynu0d, yHUHT HaTH)KacuJa JaBiiaT
WYKH Kap3Jiapy a0 0yaaau.

JlaBnaT TOMOHUJAH XOPWXKJAaH MaOJyiaF Kajl0 KWJIUII — aKTUBJIAPHU XOPHXK
MaHOanapujaH (XOpHK JaBlaTiapuliaH, HOPE3UJEHT IOPUAMK IIaxciap/iaH Ba
XalKapo TAIIKHIOTIAPJAH) Kanb dTUII XaMaa OyHHHI HATIKAchIa Y30eKHCTOH
PecnyOnukacuHUHT Kap3 ofyBuM cudatugaru €K Kap3 OJIyBUM PE3UICHTIAPHUHT V3
KpEeIUTIApUHU (Kap3JapuHu) Tyjaammra kapui cudaTugara MaxOypusTIapu ro3ara
Kenuim Oyiau0, yHUHT HaTHXKAcHa JaBiaT TallKU Kap3japu naigo 6yiaau.

JlaBnaT Kap3MHUHT YeKJIAHTaH MUKIOPH Xap #umm Y36ekncTon Pecry6nnkacu
Onmuit MaXTUCHHUHT TajaTajapd TOMOHHWJAH HaBOaTmarn #wn ydayH JlaBmar
Oro/pkeTH Ba JaBlaT MAaKCaJJIM  >KaMFapMallapMHUHT  OroJDKETIapu  Kalyi
KuimHaéTranaa oenruianamul/].

Kap3 MaxOypusiTiapuHUHT KyWHaru Typiaapy MaBxKy/I:

1. laBnaT KUMMATIIU KOFO3JIapH.

2. JaBnat xadomnatiapu.

3. Kpeautnap.

4. Mynnatnu ccynanap.

TakunMUIMKHU Kap3jiap OpKaJd MOJMSUTAIITUPHUINAA JIABJaT OJIIUJA WKKUTA
Bazua naao Oynaau.

bupunuuaan, ymoy mabaFiap BaKTHHYIUK XyCYCUATHUTA 3ra 0YIuo, MyailsiH
JaBpJiaH CYHT MalOyariap Y3MHUHT XaKUKUM dracura KalTapuInIiy JIO3UM.

WNkknHYuaaH, MyaisiH MyAJlaTJaH CYHr ymOy mMaOnariap Mabiym Oup ¢owus
MUKJOpHUAArd Kymumya TyJI0BIap OuiaH KauTapUIIUIIH KEPaK.

Hatmxkana, TaAKUMIUIMKHA MOJIMSJIAIITAPHII MaKCaauaa OJMHTaH Kap3, AaBliaT
Kap3NMapUHUHT Ba ylap Y4yH TyJlnaHaguraH (ou3 TYJIOBIApH sHaa OPTUINM Ba Iy
OwtaH Gupra O0KET XapaXKaTIAPUHUHT OPTUIIUTa OJIUO KeJlaau.

by aca, ¥3 HaBbaTuaa, OropKkeTIa sHa OMP TaKYMJUIMKHU KEJITUPUO YUKAPHUIITH
MyMKHUH. JlaBiaT Tamiku Ba WYKWA Kap3lapy CaJIMOFMHHHI OpPTUINM Ba OOIIKa
MKTUMOMN-UKTUCOINNA XapakaTIapHU MOJUSUIAIITUPUIITHUHT AroHAa Wyu cudaTtuia
naBiaT sitHa Mapka3uii 6aHKKa SIHTY TyJ1 OeNITHIapUHA YMKAPUIIT F03aCHIaH MypoXKaat
9TCa, YHJA IOKOpUAa KypuO YTWiIraH HApX-HABOHUHT OPTHUINH, WHOIAIUS Kadu
MyaMMoJiap KeJIHO YHKHITH MyMKUH (6-pacm).

o Dou3 g KpeauTv e HbAALMA
(amuceun)

Pacm 5. «TakuM/INK- Kap3 Ma:KOypUSATH-HHQISA US> CIIHPATIH
Manoa: Mya/utnduiap HILUIAHMACH.
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JlekuH 1OpUAMK €KW KUCMOHUW IIAXCIAPHUHT OYII TypraH MaOlarlapuHH
MEBEpP Japakacuaa, SbHM KEHMHYANMK YOy Kap3JapHM KOIUIAUIHUHT —peall
UMKOHMATH OOpJIWIM HYyKTau Ha3apuJaH MKTUCOAMETTa >Kanld HTHUII OpKalu
MyoMasaja ToBap OujiaH KOIUIaHMAaraH I1yJl MaccacH ro3ara KelaMaiau Ba HHQISAIUOH
XapakTepra sra 0yJaMaciiura MyMKHH.

Xynoca KWIMO alTUIl MyMKUHKHY, TAKYWJUIMKHA MOJIMSIAIITUPUILHUHT HKKaa
NyJIM XaM, MaMJIAKaTHUHT WOKTUMOWN-UKTUCOIUN PUBOKIIAHUIIUIA TYPJIMYa TabCUP
Kypcatagu. DuKprMH34Ya, TAKYWUIMKHH MOJIMSIJIAIITHPUIIN Makcaauaa Mapkaszuii
O0aHK KpEOUTIAPUHMU OJUI, STbHU TMyJ ASMHUCCHSACHHHHT HHQIAIUSHU KEeITUPHUO
YUKAPUII 3XTUMOJIM IOKOPHJIMTHHE MHOOATra OJraH XOJAa, TAaKYWUTMKHUA Kap3iap
OJIUII OpKAJIW MOJUSUTAIITHPUII ad3anporaup. UyHKH HMKTHCOAUETIATH MaBXKY.l
pecypcliapHi KaiTa TakcuMJaml WHQISIUOH XapakTep kach 3TMaiinu. Mamakatia
TakuWUIMKHUHT SIMIMra nucbaran 3% radya muknopja OYivInM, rapyd HKOOWA
0axoJylaHca-/a, TAKYWUIMKHU MOJMSJIAIITUPUIN HYJUIApUHU, YHUHI MaHOaalapvuHU
MyHTa3aM TaKOMUJUTAIITUPUO OOopul 3apyp.
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