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IYJITA BYJT'AH TAJJABHUHT HABAPUM BA AMAJIMI
MACAJIAJIAPHA

B cmamve npoananusuposanvl meopemuyeckue u npakmuueckue 60NpocCwvl
Ccnpoca Ha OeHveu, GIUSAHUA NPOYEHMHOU CMABKU HA CNPOCa HA OeHbllU, OCHOBHbIE
npobeMbl 2100aIbHO20 KPUSUCA, CHOPMYTUPOBAHDL HAYUHbIe NpednodiceHus. Takaice
npusedeHvl  HeKoOmopvle Memoooao2uieckue npoodiemvl  COBEPUIEHCMBOBAHUSL
MOHemapHoU NOAUMuKY Y3bexucmana u nymu ux Hay4Ho2o peueHus.

This article includes the analysis theoretical and practical issues of demand for
money and interest rate influences on demand for money, main issues of global
crisis, scientific offers are formulated. Also some methodological issues of perfection
of a monetary policy of Uzbekistan and shows them of the scientifically ways.

Kanumnu cyznap: nynea 6ynean manad, nyi maxkiugu, HOMUHAL 0apomao,
gouz cmaskacu, nyi maccacu, MOHemap cuécam, uH@aayus, nya auiaHuuL mes3nuu,
MOHemu3ayusi 0apaxcacu.

XO0o3upru manTaa >KaXxOH UKTUCOAUN amanuéruja myjra OyiaraH TajqaOHUHT
Ha3apuii Ba aMaiuil Macajanapu TYFpUCHa TypJid X Hazapusiiap MaBxys O0Viuo,
yiap ¥3 MazMyHura kypa oup-oupumad gapk KWIyBUM TYpJIM OKUMJIAPHU TaITKWUII
Taau. AHA UIy OKMMJIap Ma)XMyHJila MOHETAapU3M Ba KEHHCUWIMK OKUMHUHU YIIOY
COXaJlard SHT WMPUK Ba 3HT €TaK4yu FOSIBUM MyHaIUII cudaTuaa axpaTud KypcaTUl
mymkuH. [y cababnu, mynra 6yiran Tanad Ba myJl TAKIM(PUHUHT Ha3apHil aCOCUHU
KEMHCUYMIMK Ba MOHETApU3MHHUHT acCOCHUU Hazapuil KOHIENUUsiIapu xamjaa Oy
Oopagaru UIMUNA TAJKUKOTIIAP TAIIKWI 3TA]IH.

dukpuMu3ya, ymly Macanagap MyXuM axamusaTra sra 0ynu0, ynap Tyrpucuaa
TyO Kapaiira sra 6yamacaaH TypuO, MOHETap CUECATHUHT CaMapaOpIMTUHU KECKUH
OIIMPUIN Ba KyTWUJITAaH HaTwkajiapra MyBadbakusaTin napaxkaaa dpUIIUIT MyMKUH
smac. [y 6ouc, mynra Oynran tanad Ba TakaudHU TapTUOra COJMUII KaOu 1013apo
Ha3apuil Ba aMaliuii MacajajgapHu arpodauya Yprauuil MaKkcaara MyBOQUKIUP.

V3 naBGarmma, AyHéna riao0al MHKHPO3HHHT XaHy3rada HIMHI eduMiapu
TONMUIMAETTaH Mypakkad MyaMMoOJapu cakjiaHu0 Koyiaétran Oup mnalTaa ymoy
KOHUENIMJIAPIATH Ha3apui KOMJAjdap MKTUCOIWM YCUIIHH, MAKPOUKTHCOAUW Ba
MOJIMSIBUN OapKapOpIMKHU TabMMHJIAII Xamja yJapHU sHaJa MyCTaxXKaMJIAITHUHT
yCIIyOuil acoclapiHu TAKOMUJUTAIITUPHUIIIA MyXUM aMajiuii axaMusiT KacO ATajiu.

AjfHn maiiTna XxaM JaBoM 9TaéTraH ri1o0al MHKMPO3 XyCyCHAa Y30eKHCTOH
PecniyOnukacu Ilpesunentn WM.A. KapumoB mynnait nedimumap: “/lynénaru
Tapakkuid Tomran 20 Ta JaBiaT MINTUPOKMIA TamikuWia Htuirad, “Karra
purupmaTtanuk’ 1e6 HOM OJITaH TypyX Joupacuia KaOdya KuinHaérran Oapua dopa-
TagOoupiapra Kapamail, j>XKaXOH HKTUCOAMETHAA OapKapop Ycuil cypbariiapura
SPUIIUII WYIIHIA X03UpYa KUIHA CHDKHIN Ky3ra Tanuranaérranu wyk’’[1].
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Kymnaman, 2013-2014 #wmrapaa KYMUIMK —MamilakaTiapiaa HWKTACOIUHN
yeumira spuindirad Oyica-ia, pUBOXKJIAHTAH JaBiatiapaa ¥3 €YUMUHU TYIUK
TOTIMAaraH WIICU3JIMK Japakacu, TYJIOB OallaHCH, OIOKET TAKYWLUIMTH Ba TAIIKH
KAp3JIApHUHT YCUIIIA KaOX MaKpOUKTUCOIUN MyaMMoJiap CakJIaHUO KOJIMOK/IA.

XOopmKui MamlakaTiaapAard 3HT KUAAUA MAKPOMKTHCOAMKA MyaMmojapAaH
Oupu — IOKOpPH Japakalard HIICU3IUKAUP. WHKUPO3 TabCUPUHU IOMIIATHUIITA
KapaTWIraH 4opa-Tagoupiapra KapamaciaH, OUp KaTop XOpMXKHUI Mamiiakatiapiaa
UIICU3JUK JJapakacu XaMOH IOKOpHJIUTHYa KoMokAa (1-pacmra KapaHr).

1-pacm. 2015 WHJIHUHT YTraH 6 oiinaa XopukKuii MaMJIaKaT/Jdapaa ucu3Jjap
COHUHMHI yCUIUH, pou3jaa.
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Man6a: The Economist, July 25" 2015, page 80 mabaymoriapu acocuaa mMyaand
TOMOHMAAH TY3UWJITAH.

1-pacm MmabiaymoTnapura kypa, xarro 2015 #wmnna xam ymOy naBiaTiapia
UIICH3NIHK fapaxacu yprtada 10,9 dbousman rokopumiurunda Konmokaa. Pakar AKII,
Xutoit Ba XUHJIMCTOH KaOW CAaHOKJIM JIaBjiaTiiap/ia UIICU3iap COHU OUpO3 KaMmairaH,
xoioc. FOkopu napaxangaru UIICU3TUKHUHT CaKJIaHUO KOJIMIIM UKTUCOIUETA Kyda
€MOH XojaT Oynu0, XyKyMaTHUHT Tyjia OaHIJUIMKHU Ba WKTHUCOAMM VCHUIIHU
TabMUHJAIITa OWJ  dYopa-TajOupiapura caibuil Tabcup Kwiagd. Yoy
TEeHJICHIUSJIAPHUHT TaXJIWIU AyHEAArW MamjakaTiap OVinuya sSIKMH WWJUIap W4uja
UIICU3JIMKHU KaMauTHUpuO OYIMaciIuruian aKKoJ Janoiar oepaiu.

[[lynuHrex, Kyn Mamiakatiapja Tallky Kap3jaap MUKJIOPU XaM IOKOpHU. YOy
kypcatkud 2014 itmnna A1Mra aucbaran Anonusiga 243,5 dowusnu, baxpeitana 180,
Uramusipa 134,5, AKIlga 105,7, I'peunsga 160, Upoxkaa 130, EBpoxynynna 95,6,
Kananana 87,4, Aarmusana 91,5, ®panmusana 95,8, 'epmanusiaa 74,6 dousra erau.
Kozoructon Ba Kuprusucronma 100 dowusgan, Ykpamnama 60, ['ypkucTtoH Ba
Toxukucronaa 55 ¢pousnan omud kerrax [2].

Hapxakukar 2014 #unga xam ayHE UKTUCOAMETHIA TJIO0AT WHKUPO3 J1aBOM
ATMOKJa. YHHHI TabCHUPHUTra Kapamai, V36ekucronna cyarru 10 #un naBomuaa
Vpraya 8 Qousnan rkopu OYiaraH OGapKapop HMKTHUCOAMN YCUII Ky3aTwiMoKaa. by
oopaga IOprOommmusz M.A. Kapumor mynmaii aeiammap: ‘“Kaxon mukécumaru
rJ100aJl MHKUPO3 Xajdu-Oepu JaBOM 3Ta€TraHuMra KapamaciaH, NYHEHUHT CAHOKJIH
JABIATIAPY KATOPHAAa Y30EKHCTOHJA SUIMM WYKM MAaXCYJIOTHHHI HMJIIMK YCHII
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cypwraTiapu cyurru 10 vnn naBomuna 8 dhousnan 3uén 6ynmmubd konmokma. Auru 2015
Hua XaMm aHa IIyHJai FoKcak YCHII cyphaTiiap Ky3aa TyTruiamMokaa”[3].

Nukupo3 tabcupuaa AMUM xaxMuHUHT nacaiuimny Hatwkacuaa 2009 iwnna
XOpWIKUU JaBiatiapaa COJMKJIap Ba OOLIKa MaxOypui TYIOBIap XaKMH Kamailno
OIO/KET TaKYWLUIUTH oKopuiurnda kKoiau. Kymanan, ymoOy kypcatkuu SIMMra
HucOarad Anrnusaa - 9,1 ¢pousnu, AKlllga - 8,8, I'penusana - 8,1, SAnonwusiaa - 6,9,
Ucnanwusna - 6,7, Manaiizusna -5,3, EBpoxynynna - 4,5 dousHu tamkwi 3tau [4].

Xopwxkuid  paBnaTiaapaa 2015 idwmnra  kamap  OrOKET  TaKYMJUTUTHHU
KaMalTUPHINTa OWJI YOpaJlapu HaTHXa OepMaraHuHu 2-pacMia KYpHUIll MyMKHH.

2-pacm. Xopuxuii Mmamiiakatiaapaa 2015 iinanuur 6 oiinaa 61o1:KeT
Takyu/iura SIMMra Hucéaran, pousaa
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Manoa: The Economist, Economic and financial indicators. July 25" 2015, page 80
MABbJYMOTJIAPH ACOCHIA MYAJJIN( TOMOHUIAH TY3WJITaH.

2-pacM MabJIyMOTJIapUJaH KYypUHAAUKHU, XarTo 2015 WWiIHUHT yTraH mnaBpuaa
xaMm ymly naBiaTiapaa OrIKeT TAKYMIUIMTY 6aTamoM GapTapad stunmaran. dakat
AKIII, ®pannus Ba Epoxynyn OromkeT Takunmuruau 2009 finnra HucoaTan 6upo3
KamMaWTUpraH, XoJjioc. YmolOy MyaMMO XaM JAYHE HUKTUCOAUETHIA Y30K WHILIAp
CaKJTaHWO KOJaauraH acoCUi MyaMMoJIap/ilaH OUpUIHD.

['moban uHKKMpO3 Tydalau ro3ara KeiaraH XUAAUM MyamMmoJiap y30K JaBOM
dTaauraH xapaén 0ynmmub, y xap Oup JaBiaTaa KaTbui dopajap KYPHIIHH, XyCyCaH
MaKpOUKTUCOIUM, WHBECTUIIMS, MOHETap Ba (uckan cuécaT camapagopJIUTrdHU
KECKWH OIIMPUIITHU TaK030 dTafau. YOy MmyaMMoJapHu Oaptapad HTUIIIa MOHETap
cuécar coxacujard yopaiap Ba XyKyMaTHHHI MHKHPO3Ta Kapild 4opa-Taadupiaapu
Katopuaa myiara OynraH TamaOHMHT TyO WIMHIi-Ha3apuil Ba yCIyOM acoCIapyuHU
YyKyp YpraHulll Ba amaijia UKTUCOIUETIa camapali KyJulall MyXuM YPUH TyTaIu.

OukpuMH3da, KIACCUK HMKTUCOAWN MakTa0 BaKWLIAPUHUHT WIMUN-Ha3apwid
KapallIapuHU ~ TaxJIWJI  KWJAMO  4uKui, Y3  HaBOatuaa,  ypra"nuiaétraH
MyaMMOJIADHUHT MOXMSITUHM sHaja ouauHnamrupanu. LlyHuHrnek, moHerap
cuécaT acocuil HyHaNMIIIApUHU MILIA0 YMKUII, amaira OLIMpUII Ba KYWWITaH
YCTYBOP Makcaj Xamja Bazudanapra aHUK dPUIIHIIIA MyXUM aMajuil axaMusT Kaco
ATajIu.

Knaccuk nktucoamii maktad Bakmutapuaan - A. Cmur, Y. Ilertn, /1. Pukapno,
. ®ynnapton, A. Mapmami, W. Gumep, A. Ilury xaOunapHUHT MyJ MyoMajacu
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Ha3apusach  MyaMMoOJjapura oOuj  Kymiad WIMHA  TaaKuKoTiIapu  Oapua
MyTaxacccuciiapra MabiyM. YIJIADHUHT WIMHH UWOUIapuaa KEWHCUWIMK Ba
MOHETapu3Mra Kajuap myiara Oynaran tanad, myda Takiaudu, MyJHHHT MUAKIOPUNIUK
HA3apUsCH, MYJIHUHT alJlaHWII TE3JIUTM Ba ajMalllyB TEHrjamacu kaOu Macamanap
y3ura xoc Tap3ja TaAKUK KAJIUMHTaH XaM/1a UMUK XyJocallap MIaKUIAaHTUPUIITaH.

Vrran XIX acp oxupu Ba XX acp Oonuiapuaa KIacCUK MakTa0d MKTUCOIIHIApH
TOMOHHWJaH WNUIA0 YMKWITAaH XO3WPTH 3aMOH MUKIOPHUNIMK HA3apUACH - DHT
aBBaJIO, SJINU JApOMAJHUHT HOMHUHAJI KUWMATHHM aHuKjiamra Oarunuianrad. Iy
Owran Oupra, ymOy Hazapus Ioupacuaa sUIMA W0 YWKAPUITHUHT Xap Oup
Japakacuja axoJMHUHT KYJIuJa KaHdya MUKIOpJA Tyl OYIUIIM KepakiIurd
TYFPUCHIATU Macajajap XaM ypranwiaaud. by XakuJa XOpHKJIMK TaHHUKJIH
onmmiapaad npodeccop ®. MUIIKUH ITyHAAW TabKuiaiau: “bBUpOK axOoIMHUHT
KyJuaa KaHya MUKIOpJAAa MyJd OYJIWIIM KEepakJIUrduHU myjira OynraH Tanab
TYFpUCUJIATH Ha3apus OpPKaJIKM XaM XHcoOjall MyMKUH. YOy Ha3apUSHUHT JHT
MyXHUM XYCYCHUSTH LIyHJIaH MOOpaTku, OyHAa myira Oynrad Tanad gowu3 cuécarura
O0ormumK sMac” [5].

Knaccuk wmukaopuit Hazapusiuuiap ExpamyBiaapuHu Oaradeun TaBcudiad
OepyBYM MabIiyMOTIap amepukaiuk uktucomun WU.Oumepnunr 1911 iunga Hamp
KuwinHran “IlynnapHUHT XapuJ KyBBaTHM HOMJIM KUTOOMAA KenTupwirad. dumiep
ym0y acapuja ymymud myna mukaopu (M) xamaa unoiad 4ukapuirad MUpOBapi
TOBAap Ba XM3MaTJIapHH COTMO onumaard sinu xapaxatiap (PxY) Vpracuparu
OOFIUKJIMKHM TaakKWK KwiraH. byrama, P — Gaxomap mapaxkacu; Y — summ unuiad
yukapuil. by epaa (M) Ba (PxY)napuu OOFj0BYM Y3rapyBUMHM MYJHUHT allJlaHUII

te3nury - (V) ne6 aittunanu. [lynmaunar alinanum Te3nuru (V) sy XxapakaTJapHUHT
PxY

(PxY) myn maccacura HuCcOaTH cudaTnaa aHuKJIaHAI: V = YR (1)

Macanan, arap WWI AaBOMHUJAa HOMHHAJN SUIMM HMYKA MAXCYJOT S TpPJIH.
noJapra, myn Takiaudu 1 TpaH. gojutapra TeHT O0Yica, MyJTHUHT alJIaHUII TE3ITUTH S
MapTtara TeHr Oymaau. By sca ypraua craTMCTHK [oJUlap OUPOBap] TOBap Ba
XU3MAaTIapHU COTHO oMU y4yH 5 MapTa (polaaHTaHIMTUHU aHTJIaTaId. AJMaIryB
TEHIJIAMaCH HOMHUHAJI JapoMajl, MyJd MHUKIOPU Ba YJAPHUHT AMJaHUII TE3JIUTHHU
ubomanagn: MxV = Pxy (2)

Yumly TeHriamaaaH KYpUHAJIUKW, WWAJT JaBOMUJA IMyJ1 allaHUII TE3JIUTHHUHT
myJl MUKJIOPHJIard KymaTMacu HOMHUHAJ JapoMajra, SbHU WU JaBOMHUAA COTHO
OJIMHTaH TOBAp Ba XU3MaTJIapHUHT HOMUHAJI KUWMATHUTa TCHT OVIIUIIN Kepak.

N. ®dumepHuHr (QUKpUYa, UKTHUCOMUETIA My AWIaHUII TE3UTHHU KPEIUT
WHCTUTYTJApU aHUKIaau. Arap, ojamiiap Kwia€TraH Xapujjapud y4yH Xuco0
YEKJIapU Ba KPEAUT KapTouKajdapy OPKAJIM TYJIOBJIApHU amajra oliupcanap, Hak.

nyJuiap TYJI0BAa KaMpOK MIUIATUINO, MyJl alaHUII TE3JIUTH (PxY)/M olIagy Ba
AKCUHYA. Y UHCTUTYLIMOHAJI Ba TEXHOJOTUK OMUJUIAP MYJIHUHT alJIAHWII TE3JIUTUra
KyJa CEKMH TabCHp KWIAJW, IIYHUHT Y4YyH KUCKAa MYIJATIA JOaBpAa ITYJTHUHT
alTaHWIIT T€3JIUTUHU JOUMUN 1e0 XrucoOmam MyMKAH, JeHTH.

N. OumepHUHr KUCKA MYIAATiId JaBpAa IYJHUHT aWJIAHUII TE3JIUTH TOUMUMN
JIETaH TaxXMHHU QJIMAallyB TEHIVIAMACUHU NYJIHUHT MUKIOPUWIIUK HA3apUSICUTa
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aitnantupau. Yynku OyHra kypa, HomuHan AMM myTtnak paBuiiia myjl MaCCaCHHUHT
TeOpaHUIUIapU OpKaJd aHuKjIaHanu. Knaccukiap, myHunraek, M.®@umep xam umi
XaKy Ba 0ax0JIapHU MYTJIAKO STHITyBYaH 1e0 xucoObamraH [6].

[IynHUHT MUKIOPUWIMK Ha3zapusicura Kypa, arap IyJ Maccacd HMKKH XHcca
olica HapxJjiap XaM HMKKM XHucca omMIIM Kepak. Kiaccuk ukTucoguii MakTad
BaKWIAPUHUHI HYKTaW Ha3apuJiaH Kaparanjga 0axoyiap Japa)KaCUHUHT Y3rapuilu
dakar myn mMaccacu XaKMUHUHT TeOpaHuImM Tydainu ro3ara keinaau. by epna
KJIACCHUK UKTUCOAMN MaKkTad BaKMJUIapU MabIyM MabHOJA XaKjiap.

V3 HaB6aTHIA, KIACCHK MKTHCOAMI MakKTa® BaKMJIIAPHHHUHT, KEHHCUMINK Ba
MOHETAapU3MHMHT IMYJI-KpEAUT KOHLenuusiapu, kxyminaaaH, K. KeiiHcHUHr “Ap30H
nyyap” Hazapusicu AKIL, Kanana, bytok bpurtanus, AAnonus, ['epmanus, @panuus,
WUtanuss xaOu pUBOXIIAHTAH JaBlaTIapHUHT Mapkasuii OaHkiIapu (paoiusaTuaa
MyBadQPakuATIN KYUIAHWIOW XaMmJa MAaBXKyJ MAaKpPOUKTUCOAMN MyaMMOJapHH
OapTapad 3TUIIIa MyXUM axaMusTra sra oynau (1->xaasai).

1-sagBaj
PuBo:xkinanran nasjaaranapaaru AVMMHUHT peas yCHIIM AMHAMUKACH, (pousaa
Mamuakatiaap 1985- 1995- | 2007 2008 2009 | 2013 | 2014
1994 2004
1 2 3 4 B 6 7 8

AKII 2,9 3,2 1,8 -0,3 -2,8 1,9 2,8
EBpoxynyn 1,9 2,0 3,0 0,4 -4.4 -0,5 1,2
['epmanus 2,1 1,3 3,4 0,8 -5,1 0,5 1,7
Opanms 2,1 2,1 2,3 -0,1 -3,1 0,3 1,0
Uranus 2,1 1,7 1,7 -1,2 -3,8 -1,9 0,6
Slmonus 3,4 1,3 2,2 -1,0 -5,5 15 1,4
AHrnus 2,6 2,5 3,4 -0,8 -5,2 1,8 2,9
Kanana 2,5 3,4 2,0 1,2 -2,7 2,0 2,3

Kansaa World Economic Outlook, September 2003, page 174 Ba World Economic
Outlook, April 2014, page 181 mabaymoTJiapu acocuia Myasing TOMOHUIAAH TY3WIIH.

1-xanBan MablyMOTJIApUAAH KYpPUHAIW, DPUBOXJIAHTAH JaBiaTiapaa Y30K
Wutap nmaBommaa yprada 2-3 Qowus arpoduaa MKTUCOAMM YCHII Ky3aTWUJITaH.
[Iynunrnaex, 2008-2009 iwmiapaa riiobdan MHKUPO3 TabCUPU Ty(palan UKTUCOAUN
nacainmaad cysr, 2013-2014 iviapaa ssHaxa UKTUCOIUM YCHIII TAbBMUHJIAHTaH.

M. ®puaMeH MUKAOPUNIMK Ha3apuUsICHHU Myira OyiaraH Ttanald Hazapusicu
SKAHJIMTHHNA Y3WHUHT WIMHHA M3laHunuiapuaa sptupod stran [7]. Uly xuxaraan
ojJranjia, nyiara OynaraH Tanad KOHLEMNIUMACH  MOHETApPU3MHHUHT  aCOCUM
KouJanapuaan Oupu XucoOnaHaau. YHHUHT ymlOy Hazapusicuia Iynra Oyiarax
HOMHUHAJ Tasiad HOMHUHAJ JapoMaj Ba HOMHUHaN (pou3 MEbEPUHUHT (YHKIUSIAPU
cudaruna ndoganaHan.

K. KeiliHCHUHT Hazapusiapyuaa Mmyjuiapra Uijiad YuKapUIIHUHT SHIOT€H OMUIH
cudpatuaa Kapanaau [8] Ba myulapHM JIMKBHUIM aKTHB cUdaThHa CaKTalTHUHT
CyOBEKTHB acociapyd TaxJwil KuiuHaau. byHaa ¢ou3 craBKacu MyXuUM YpHH
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srajuiad, (ous cTaBKajgapura TabCHpP STUII WYIM OWNAH HIICU3IMK Japakacu Ba
UKTUCOJUI ycuIlira 6eBOCUTa TabCUP KWIHII MyMKHH, €0 XHUcOoOIaiam.

M. ®puamen, XK. Keitncnan ¢apknu pasuimiga, myiara OyiaraH TajgaOHUHT
y3rapui HOMUHAJ JapoMajl JapakaCUHUHT Y3Trapuiiy oKuOaTtuaup, pous MebEPH
ca mynra OynraH Tama® Jgapakacura ce3wjiapcu3 TabCuUp KypcaTaad, nae0
xucoomaian. M.dpunmen ToMOHUIAH Tyjdra OYiraH Tajgad HIUIA0 YUKApHUITHU
PUBOXJIAHTHPUII OMWIM cudaTuia sMac, OalKu WIUIad YMKApUII HaTHKaIapura
OynraH TaJaOHMHT 3JIEMEHTJIapuaaH OuTTracu cudaruga XucoOra OJIMHHUIIN Kepak
[9], neran xynoca makJiaHIH.

[Iynra Gynran Ttanad, yHUHT ¢UKpUTra Kypa, Myjuiap Ba OOWJIMKHUHT TypJd
mraKJiapu Oyiaran axkuusiiap, oOiuramnusuiap, y30K MyZ[aar ¢oiinaiaHuIagurad
TOBapJiap, MHTEIUIEKTyasl KaluTajira KWIMHTaH WHBECTHUIIUSIap Ba OOIIKa TypJaru
aKTUBIIAp ¥ypTacuaa MYKOOWJI TaHIIOB acocuja IIakimiaHagu. byHpgan sca, V3
HaBOaTuja, myiara OynaraH Tanabd wucTepMoira OynraH TaJaOHUHT yMyMUN
HIapTIapura MOC paBHIIa MAKIUTAHAIHU, IeTaH XyJioca KeIu0 YUKaIn.

M. ®punmMen MakTaOMHUHT MyJT TaKIU(PU XyCycUJiard Kapanuiapy TaxJIUIuIaH
UKTUCOAMETHUHT OapKapop pHUBOXJIAHHUINKA Iyl MAaCCaCHMHUHT MYbTaJul Ba
MyHTa3aM YCHIIMHHM Tanad Kwiaau, AeraH Xynoca kennd umkanu [10]. Maskyp
XyJioca IyJ MAaCCACUHUHI VYCHUII CypbaTH JAOUMHUNA OVIUIIM JIO3UM Ba YHUHT
y3rapuiy UKTUCOAMN KOHBIOHKTYPAHUHT TeOpaHMIIIapUra ymMmyMaH OOFJIHMK dMac,
JleraH MOHETApU3MHUHT Ha3apuil KOUJacu MaK/UIaHUIIKUra cabad oyiuau.

Ymby xomma M. OpuameHHUHT “nyiara OynaraH TajgaOHUHT OGapkapop
byHKIUSICH” KOHIEHIUACHTA acocliaHaad. Ma3Kyp KOHICNIHSIHUHT MOXHUSATH
IIYHJAKH, Tyiara OyiraH Ttamad Kacca KOJJMKJIApW Ba HOMHUHAN JIapOMaJHUHT
yCUIIMra MOC paBUIIJA KaMalMaWau, aKCMHYa y3rapMacaaH Konaau. UyHKW, Iyl
taknmuumaarn xap Oup Yy3rapum HadakaT WHBECTULMUIAD Japa)kacura, OalKu
IIAXCUA WCTEHMOJIHUHT XaKMHUTAa XaM TabCHp KWIaAW. YHUHT MUKIOPUNTIUK
Hazapuscura MyBopUK Tmynara OynaraH Tamad MyTIaK JapOMaJHUHT (PYHKIUSCU
xucobyaHaau Ba (hou3 cTaBKacH IyJra OyjaraH Tajnadra TabCUp dTMaNIN.

KemOpmwx MakTabu Bakwiapu OJaMJIAPHUHT — KyJUlapuaa TMyJa  yioiao
TypHUIIIApUra acoc OVIyBUM MYJHUHT WKKWTA XYCYCHSATHHH, KXyMJIaJIaH ajMallyB
BOCUTACH Ba OOMIMKHH CakJjall BOCUTACHHU aXXpaTHO KypcaTUIIIU. XyJ0oca KUAIUII
MyMKkuHkH, WpBuHr @umep Ba KemOpux rypyxu mynra Oyiaran tana®d HOMHHAI
JapoMajira TIpoIOPIIMOHAN, JeTaH IMyira OYiaraH TadaOHWHT KJIACCUK EHIAITYBUHU
uniad YuKauap.

bupok, ymapHuHr E€HpamryBiapu MyaisH Japaxkamga Oup-Oupuman axpanuo
Typaau: arap, M.Oumep TEXHOJOTWK OMHIIIJIapra acoCHil IbTOOpHU Kapatud Ba
KHCKa MY/JIaTIu AaBpiapaa Gou3 cTaBKacu TabCUPHA ITyira OyiraH TamaOHUHT Xap
KaH/Iail MMKOHMSTIADUHU WHKOp Kuwiran Oynca, KemOpwxk EnpamryBuia acocuid
pTHOOP SKKA TAPTHOIard UCTEHMOJ TAHJIOBUTA KapaTWIraH Ba (OW3 CTAaBKACHHUHT
TabCUPH XaM IbTUOOP/IaH YET/Aa KOJIMAraH.

Keiitncunnuk koHuenuwmsicu, acocan, XX acpHunr 30-40 Humapuaa sSXJIAT
FOSIBUM OKUM cudaTua TYIUK IIaKUIaHId Ba Y MAKPOUKTUCOAMN Hazapusga xamaa
JABJIAT UKTUCOAWM CUECATUHUHT NacTypiapuaa 0ol YpUHHM drajuiara 31d. Y HUHT
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acocyrcu XX acpHHHI SHT MallIXyp UKTHcoquuiapunan oupu byrok bpuranusimk
uktrcoaun JKon Meitnapn KeltHe sau.

Ymyman, Keitnc Ba yHuHr Tapaduopiapunuar kapamiapu XX acpuusr 70-
HusIapurada SHr KeHI TapKajlrad Ba Maiixyp Hazapus OViau0 xoiaau. AifHukca, XX
acpuunr 60-timmnapuaa AKIllna 103 OGepraH MKTUCOAUN IOKCAIMIN €TTH WHIIJIaH
OPTHUK JaBOM 3TIU. byHAall y30K JaBOM 3TraH MHKUPO3CHU3 PUBOKJIaHMII, KelHC
HA3apUsICH Y30K MYAJATiIM PHUBOXKIAHUIIHMA KadoJaTialaurad, UKTUCOAUETHU
JaBjIaT TOMOHHUJAH TapTHOra COJMIIHUHT IOKOpU Japakajia camMapaiopiIurvuHU
TabMHUHJIAWIUTaH Ha3apus, JAeraH (QUKpPHUHT KEHI MUKECAA TapKaaummra cababd
oynau.

KM.KeitHC myJs1 alaHWII TE3JUTMHUHT JOUMHWIUTU TYFPUCUAATH KIIACCHUK
¢HJAIIyBaH BO3 KEYJM Ba acOCHil >bTUOOpPHH (POU3 CTAaBKACUHUHI TabCHUpPUTa
KapaTrad xoJjijia myira Oyiran tanad HazapusICUHU UIUIA0 YUKIU. Y UIIA0 YUKKaH
Ha3zapus JUKBUJIMKKA UXJIOC KYWHUIN HA3apUsCU HOMUHU OJIU. YIOy Hazapus Xam
HHAMAa Y4YH OJlamyiap KyJUIapuaa MyJIHU CaKJIauIuiIap? Aerad MacajaHu ypraHaiu.

V3 naB6atuna, KeitHe myira skaMusITIard GOMIMKIApHUHT GHp Typu cH(aTHaa
Kapaaud. YHUHT (QuUKpura Kypa, XyKaluK CcyObeKTIapu Ba ojamiap V3
AKTUBJIAPUHUHI MAabJIyM KMCMHUHU IyJ IIAKIWa CaKJIalIu Xamza yJjap oAaTAa dHT
JUKBUIU TTOPTHENHU TaHIaawiap Ba Oy yjJap TOMOHHUJIaH myjira OynaraH TanaOHU
anrnatagu. Iy ca6abmu, KeliHc V3uHMHT mynra OynraH Tanad Ha3apusICUHU
“IMKBUIJIMKKA UXJIOC Kyium’” Hazapuscu ne0 artagu. [llyHuHraek, y mysiara Oyiaraxn
Tanad Ha3apuUSICHHUHT Mapkasuga (owus craBkacuHu KyWau. by mynra Oynran
TajJaOHUHT YaKOB OMMJIMJA Y3UHUHT SIKKOJ U(POTaCUHH TOIIH.

Tabpkugnam >Kou3ku, myiara Oynran Tana® WM. OumepHUHT amMainys
TeHrjaMacura MyBOGUK KyWujaruda aHukjigaHagd: MxV =PxQ OyHma, M -
MyoOMaJIaJlarTl MyJl MHUKJIOpH, V - TIyJd ainaHum Te3nurd, P — ToBap Ba
XU3MATJIApHUHT VpTadya Oaxocu, Q — MWUIMA HUKTHUCOIMET JAoUpacuja HIIad
YUKApWIraH TOBap Ba XU3MAaTIAPHUHT MUKJIOPHU.

MabiyMkH, MOHETap cu€caT Hazapusicua Mapka3ud YpuUHHU (OU3 CTaBKaCH
nyiara Oynran Taynadra TabCHp JTaIWMHU, arap TabCUp dTcCa, Kall Japaxkana, JeraH
Macajia jJrajuaiau. by Xycycma Kylda Kyl TaHUKJIM MKTUCOAYM OJIUMIAp Y3
dbukpnapunu aitrannap. Kymnagan, M. ®umep ¢ous craBkacu mynara Oyiraxn
Tajabra TabCUp SMalv, y AapoMajra OOFJMK, JEraH XyJjiocara KeinraH. YHUHT
xynocacuaad dapkiu yrnapok, KemOprx MakTaOWMHWHT onumiapu ¢(ou3 CTaBKACH
TabCUpHUAA IMyjdra OYiAraH TanaOHUHT V3rapuIIMHU MCTHCHO ATMaraH Xojja y
HomuHan SIMMra nponopiuonai, aed xucooamras.

Ammo, K. Kelinc kemOpuxva €HIANIyBHH PUBOXKIAHTUPUO, (Hou3 cTaBKacu
nmyJsra OynraH Tanadra ce3uwnapiu gapaxkaa TabCUup KUJIaau, IeraH Xyjnocara KeJaraH.
Ymyman, KeitHc Tagkukotiaapuaa Gpous CTaBKaCMHUHT YCUIKM OWJiaH Imysira OyiaraH
Tanal macasijy, AeraH xyjoca uiarapu cypuiaau. KeitHc ¢pukpuya, mysn MacCaCHHUHT
y3rapuiu 6eBocuta (Hou3 CTaBKacUra TabCUp KUIaau.

®dous craBkacu Ba myara Oynaran Tanab ypracumaru OOFTUKIUK TYFpPHUCHIATH
Wik Taakukoriaapaan Oupu, AKII cratuctuk MmabiaymoTnapu acocuaa Keimc
ToOGuH TOMOHMAAH aMaira oWUpUiIrad. Y OOUIKa My KOJJUKIAPUHUA TPAHCAKIIMOH
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myJ KOJMAUKIapUIaH axxpaTuO, yiaapHu ¢oiinamaHUIMaiIuran mya KoJaukiaapu aeo
atald, TpaHCAKUMOH ITyJl KOJJUKJIAPUHU JapoMajara MporopLHoHai, (oiiiaraHuI-
Malaurad myJ KOJITUKIapu 3ca Gou3 cTaBKacu OuiiaH OOFIIUK, 16 XxucoOaaau.

Cyurpa XK. Tobun 1922-1941 #iunnapaa doiganaHuaMaiiuran myjia KOJIUK-
JapyUHUHT (OU3 CTaBKacu OWIaH y3apo OOFMUKIUTMHU TEKUpuO kypau. byHunr
YUyH y Xap Oup iui1 yuyH ¢oiiianaHuiIMaiiurad myJulapHUHT ypTada KOJIJUFUHU Ba
THKOpAT KUMMATIM KOFo3napu Oyiinua yprada ¢ou3 craBKacuHU HQoJa 3TYBUH
xanan Ty3au. Hartwxaga JK.Tobun ymOy kypcarkuunap ypTacugaru aHMK aKc
TAbCUPHUHT TYBOXH OYJ/IM Ba Imyira Oyiran tajgad ¢ous3 CTaBKACUHUHT y3rapuiInra
OOFIIMK, AeraH xyjocara kemnau [11].

Vma nmaspaa JI.JIeiinep, K.Bpronxep, A.Membliep kaGu oIuMIap TOMOHHIAH
nyara OynraH Tana® TYFpUCHIArd KyIIMM4Ya SMIIEPUK TAJKUKOTIAp XaM
K. ToOunnunr ymoby kampuérnan tacaukinaiian [12]. duxkpummnzua, aciauaa
¢oiinanaHmIMaliIUran My KOJIUKIApH pea Xa€Taa TPAaHCAKIUOH I1yJl KOJIIUKIapy
ownan axpanmacaup. Ymymad, K.ToOuH Ba yHuHr cadupouutapu mynra Oyirax
Tanab (ou3 CTAaBKAaCUHUHT y3rapuiunra OOFJIUK, JeraH Xyjocara KeJIUIITaH.

busznunr Hazapummsga ¢ous cTaBKacu myira Oyiarad Tanalra, IIYHUHTIEK,
MaKpOMKTUCOJIUN Ba MOHETap KypcaTKuuiapra OeBOCHTa TabCUp Kuilaau. XyJoca
cudaruia aiTUIl MyMKUHKH, aciuga Mapkasuil OaHk myJ TakaIu(UHHA Y3rapTUPHIL
OpKaJli IMyJl Maccacu, MHQIAUS, BallOTa Kypcu Ba OaHK THU3UMU JMKBUJUIMIUTHUrA
cesunapiau npapaxana Ttabcup kypcatamgu. AKII wukTtucomnérn wmuconumaru
TaJIKUKOTIAap XaMm (ou3 CTaBKAaCHHUHT OMp BaKTJa IyJI Maccacu Ba HHOIAIUATA
OeBoCcHTa TabCUP KIIUIIUHU KYypcaTMOKIa (3-pacm).

20,0

) ,-\ \ A RN : N /\J\ N

0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o} é\J
[ce]
D

1963
1965
1967
1969
1973
1975
1977
1979
1983
1985
1987
1991
1993
1995
1997
1999

1971
1981
2001
2003
2005
2007
200

2011
2013
2015

Myn maccacu

KanTa monusanaw crtaBkacu - - = UHdnauma |

3-pacm. AKIlIxa 1963-2014 iinsiap 1aBoMuaa KaiiTa MOJMSIJIAII CTABKACH, YJI

Maccacua Ba I/IH(l)J'lﬂIII/Iﬂ ANHAMHUKAaCH, (I)OI/I3I[3
Manb6a: pacm IMF, International Financial Statistics, Washington, D.C. 20431. 1993 Ba
2015 MabIyMOT/IAPH ACOCHIA MYA/LUTH( TOMOHUAAH TY3HJITaH.

Ymly rpaduxagan kKailTa MoJusaiall CTaBKacH MacailraHuja IyJl MaccacH Ba
UHQISUUSHUHT YCUILMHU, AKCUHYA, YHUHI IOKOpM OyiraHuzaa ImyJ MaccacH Ba
UHQISIUS  cyphaTiapd NacaMIIMHU AKKOJ Kypull MyMKHH. by 3ca ymly
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KypcaTkuuiaap ypracuaa y3BUM OOFIMKIMK MaBXKY/UIMTHAAH AajioysaT OepMOKIa.
[ynunrnaek, 2010 fiungan 6omnwtad AKIna ukrucoauit haomummk KydyaiMoK/Ia.

YMyMmaH, MOHETapu3M MakTaOu Bakwiapu Mapka3uil 0aHK Tyn TakIupUHU
TapTUOTa CONMII YUyH peasl UMKOHUSITIapra 3Ta, IeraH XyJIOCaHU XUMOS KulaJauiap.
VYnapuunr ¢ukpuda, uHGIAIUSA cod Mya peHOMEeHH OYnubd, KYm OMUIIIN KapaéH
sMac. MoHerapuuiap UHQISIUMAHUHT fo3ara Kenumn cababu cudartuaa Iy
MAaCCaCHHHUHT UILIA0 YUKAPUII XaKMHra HUcOaTaH IOKOPH CypbhaTiapAa YCHIIWHU
kypcataamiap. MHQASIUSHUHT MOXMITH XyCYCUIAru Kapaliapuaad Kelu0d YuKKaH
X0JIJIa, yiap IMyJl MAaCCAaCHHU TapTHOTa COJIUINI Hyau OwsiaH WHOIAIHUSHI KATOBIIAII
MYMKHH, 1e0 xucoOnaiaunap Ba Oy Bazudanu ¢gakatruna Mapkasuii 6aHk Oaxapa
oJlaiv, eraH (pUKp Uiarapu Cypuiaiam.

MonerapusM MakTabu Bakwuiapu Mapkasuii 0aHK TOMOHHUJAH SMHUCCHUS
KWIMHAIWraH OaHKHOTAJIApHU MyOoMajajard myJl MacCaCMHU TapTUOra COJMIIHUHT
MyXHUM BOCHUTAcH, J1e0 XxucoOnaiamiap. YaapHuHr GUKpUYA, THUKOPAT OaHKIIapU Ba
yJIap MUXO3JIAPUHUHT MyJ MyHOocabatiiapu HucOaTaH OapKapopaup, MyJl Maccacu
sca Mapkasuii 6aHK myJapura MyTaHocuO paBuiiia y3rapud typaau. Mapkazuid
OaHK MyJUIApUHUHT Y3rapuimu 3ca, Mapka3uii OaHKHUHI O4uK O0030p cuécaru
OpKaJIM TapTUOra COJTMHAIN.

@ukpumusua, M.OpuIMEHHUHI MyOMaJlaJlard ITyJl MACCAaCHMHH YKWJIOBJAIITa
KapaTWraH PECTPUKIIMOH MOHETap CHUECATHU amalira OIIMPHUINTa OWJ TaKIu(DUHU
MaMJIaKaTUMHU3Ja allHU MaiTaa HUucOaTaH KYJUIallHU Makcajra MyBo(duK sMmac, 1ed
xucobnaiMus. Maszkyp XynocaMu3 KyHuaaru Jaiiapra TasHaIu:

1. V36eKHCTOHIa MOHETH3AIMs JAPAKACHHUHT aMalJard MHKJIOPH XO03Hpua
XanKapo amManuéraa KaOysl KWUJWMHTaH aHJ03aBHM KypcaTKMuMra HUcCOaTaH Kam
SKAHJIUTH.

Xankapo TaxpuOagaH MabIyMKH, MOHETH3allus JapakacMHU OupjaHura
iunura 4-5 gous OMMPUIIHUHT UMKOHU MYK, cababu muaaatiu uHQISIUs ro3ara
KEJUITM MyMKWH. YOy KypcaTku4yHu uuiaura yprada 1,5-2,0 dousman ommpud
Oopull J03UM. XaTTO PUBOXKIIAHTAH JABJIATIAP XaM MOHETU3ALMS JapakKaCUHU y30K
nutap, spHU cyHrru 40-50 iinn gaBomuaa omupuiira myBaddak 0yiau.

Macanan, moHeTuzauus gapaxacu 2012 vimaHusr 1 aaBaps xonartura SAnonusiga
232,5 dousnn, Xuroina 183,1, Anrmusga 166,4, EBpoxynynna 104,2, Yexusna
74,5, Kopesna 72,1, Poccusina 62,7 Ba Ko3orucrtonga 46,8 $housHu TamKuia dTAU
[13]. TaOuuiiku ymoy kypcarkuu 2015 #nnma xam siHa ycub Gopaim.

Pecny6nukamusna maskyp kypcatkuy 2007 ivnpgaru 17,3 dousnan 2014 itnnga
24,6 ¢owmsra etnu [14]. By aca, HucOartan Kyitn kypcatkud OYiIn0O, MaMIIaKaTHMU3
UKTUCOJIMETUHUHT TyJl MaOyarjapu OuiaH TabMHUHIJIAHTAHJIUK JapakKaCMHHU MacT
SKaHIUTHAAH AanonaTt o6epanu. bynnait mapountna M. @puaMEHHUHT PECTPUKITUOH
MOHETap CHECATHM KYJJall Xycycuaaru Takiuuaan QoiiagaHuIl MOHETHU3ALUs
JapaKaCUHUHT sHaJa TMacaluIInra, XyKajuk CyObeKTIapu ypracugaru aeOurtop-
KpEIUTOp Kap3A0pJIMK MyaMMOCHUHUHT YyKYpJIALIUIIUTa OO KeTaau.

§’36eKI/ICTOHILa aMalira OIIMPWITaH KAaTbUM MAKPOUKTUCOIWM, MOHETAp,
dbuckan Ba ¢aon nHBecTULIMS cu€caTu HaTwkacuaa Mapkasuii [llapkuit EBpona Ba
MAX wamnakatiapy wumMaa OupuHymwiapaan O0ynu6 1996 iiunmaék wunuiad
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YUKAPHUIIHUHT Macalumy TyXTaTuinu0, 1,6 pousnuk UKTUCOANM YCUIITa SPUIIHIIIN.
1997 fiunna aca AVMuuHr pean yeummu 5,2 GOW3HU TAIIKUI TN,

Arap 1996-2004 immnapna mamiakatuMmusaa yprada 28 (QOUBIMK HHILIHK
uHpmsauus mapoutuaa 4,4 dousnuk OapKapop MKTHUCOAMMA YCHUINTa SPUIIUITaH
6yica, robal HMHKHPO3 TAabCHPUra KapaMmail, Y36ekumcroHna cyHrrm 10 i
naBoMuja yprada 8 (ousaaH 10KopHu 6apKapop UKTUCOAUN YCUlll Ky3aTWiIMOKAa. by
sca Mapka3uii 6aHK TOMOHHJIaH XyKyMmar OujiaH OMpraiukaa IpuTuiaaéTral KaTbuid
MOHeTap cuécar Ba U3UWIJI aMalira OIIMPWIAETTaH Yopa-Taaoupiap HaATHXKACUIUP.

2. MamnakatuMu3ia TIDKOpAT OaHKIapW KPEAUT SMHCCHUSICH Japa)KaCHHUHT
OOIIKa XOPWKUIM MamilakaTiiapra HUcOaTaH MacT YKaHIUTH.

MaKpOUKTUCOIUA YCHUII CYpPBATIAPUHUHT OapKapOpJIMIMHA TabMHUHIIAMIIA
THXKOpAT OaHKIJIApU TOMOHUJAH Oepuila€Trad KpeauTiap XaKMUHHU OUITUPUIIL MYyXHUM
Vpun Tyraau. Xycycad, 2014 imnna pecnyOnukaMu3 THXKOpAT OaHKIApU KpEIUT
KyHuiamManapuHuHr ymymui xaxmu 2013 iunra auc6aran 31,2 dowusra ycubd, 2015
WwHUHT | sHBaph XonaTura Kypa, 34,8 TpiH. cyMHUM Tamkwi dTau[15].

bupox, pecnybmukamMu3 THKOpaT OaHKIApU KpeauTiapu Japa’kacuHU
MaKpOMKTUCOJIUWA YCUII CypbaTiiapura sHaga MOCHAIITHUPUII JIO3UM. XYCYyCaH,
V36exucronna Tmxopar GaHKmapu KpemuTnapuHuHr SMMra HECGaTaH napaxacu
Oomka paBnariapra HucOataH nact, ssbHU 2015 Hunuuer 1 sHBapp xosatura 24
dbouzHn Tamkuia HdTaad. Macaman ymly KypcaTkud YkKpaumHana 65 ¢ousHu,
Poccusina 48,3, Apmanuctonna 42,7 Ba Kozorucronna 27,9 ¢housra tenr [16].

XonOyku, TwKopaT OaHKIAPUHUHT KpEauTiIapu Xap KaHJail Mamiakar
UKTHUCOIMETUHU  PUBOXJIAHTUPHUII  y4YyH 3apyp OydraH  XapaxaTJlapHU
MOJIMSUTAIITUPUIITHUHT MyXUM MaHOau xucoOmanaau. Mapkasuit 0aHk 3ca, MOHETap
cuécaT OpKaJIM, THXKOpAaT OaHKIAPUHUHI KpPEAUTIAll CaJOXUSITHHU OUIMPUILIHH
TabMHHJIAIIH JIO3UM.

M. ®puaMEeHHUHT IOKOpUIA KalJl STWIraH TaKIU(OUHUHT KaOyJl KUJIMHUIIN
THKOpaT  OaHKJIApu  KPEAUT  OSMUCCUSACH  MHUKAOPH  YCcUIl  CypbaTiapu
CEeKMHJIAIIMIINTA, KpeauTnap Qou3 cTaBKajapu OIIUIIUTA, AEOUTOP-KPEIUTOp
Kap3J0PJIMK MUKJIOPHU KYTaluIura oaud Keaaam.

Mamnakatumuzga MaxOypuil 3axupa Tanadiapy amalijard MebEpIapUHUHT
IOKOPUJTUTH THXKOPAT OaHKIApH JEMO3UT 0a3acu MyCTaxXKaMJIUTUTa CajlOWil TabCup
KWIaad Ba yjlapra KpeauT XaXKMHUHU ce3wilapiiu Japaxaza OIIMPUIl HUMKOHUHU
oepmaiinu. Hatmkana Oy xosat peas CeKTOp KOpXOHAJTAPUHUHT KpeauTiapra Oyiran
TadaOMHU TYJIWUK KOHAMPHUIL Ba MOHETH3AIUs JapakKaCUHM KECKUH OLIMPHUII
UMKOHHHH OepMaiiiu.

MaxOypuii 3axupa Tanabnapu amajijard MebEpIapu KpeIUuTIapHU HUIUra
ypraua 30 gowusra ycumura UMKOH OepMoKaa. YOy MebEpiaapHu Kearycuaa yprada
6-7 Qowuszraua TymMpuIl OpKadu KpeAuTiapHu uwnmra yprada 40-45 ¢owusraua
YCUIIMHYU TabMHHJIALI ACOCHa MOHETH3aLUs JapaKaCHHU SHA/IA OLIMPUII MYMKHH.
bynna Mapkasuii 6aHk MoHeTap BOcHTalapiaH camapainu ¢oifaianrad XoJsja,
MWUIMH BaJOTaJard IMyJl MacCaCMHU CTPeNu3alus KWIHII OpKalu HHQIAUUSIHUA
YKUJIOBJIAII YOpaJapuHU KYypuO OOpHILIU JTO3UM.

www.iqtisodiyot.uz 10



MamnakaTuMu3 MKTUCOAUETUHU MOJEpHHU3aluMsIall Ba JAUBEpcUUKAIUSIIALT
oockuunna K. KeitHcHMHT “Ap30oH myswiap” KOHIENUUsICUIaH (oW IamaHuIIl
pecrnyOIMKaMu3a MOHETU3alKs JapakaCUHU OLIUPHIL, THXKOPAT OaHKIapy KPEAUT
DKCMAHCHACU Ba AaXOJMHUHT TYJIOB KOOWIMSATUHU parOAaTIaHTUPUII HMKOHUHU
oepaau. bynunr yayn Mapkasuii 0ankka 6apya UMKOHHUSTIIAP MaBXKY/I.

[Tynra O6ynran TanaOHUHT Ha3apui Ba aMajiui Macajajapura Ouj TaxJIHiiap
HAaTWKACUTA Kypa KyHUaru WIMHAW-HA3apUi XyJlocalap MaKUIAHTUPUIIIN

- M.®puamen Ba 6o11ka MOHETapU3M MakTaOu BakuyuiapuaH Gapkiu Yiapok,
XK Kelinc, myyutapHUHT Takiudu XyCcycHIard macajara yyKyp TYXTanuO yTupMmaiu.
Uynku X.Keitnc Mapka3uii 6aHK/Iap TOMOHHMJAH ITyJ MacCaCHHU TYJia Hazopar
KWINII UMKOHUSATUHUHI MaBXyJUJIMTUIa UIIOHIM. XaKukaTaH xaM KeliHc, Mapka3uii
OaHksiap OaHK 3axupajlapuHM HA30paT KWIUII Hynu OmnaH OaHK JENO3UTIapUHU
103ara Kejaull >kapa€HUHU XaM Ha3opaT KWia OoJajM, JIeTaH Xyjocara Keiaan. Yoy
XyJioOCa PHUBOXJIAHTaH MaMJjakaTiap aMalu€Thaa Y3UHUHT aMalluil TacAUFUHU
TOIM,

- XK. KeitHc ToMOHM1aH aMaira OMKMPWITaH TaxJauija myiara Oyirad tanad gous
MEBEPUHUHT (QyHKUUAcH cudatuga, M. @DpuaMeH TadkKuHHAA 3Ca, HOMHUHAI
JapoMaJHUHT QyHKIMSICU cudaTuIa Kapanaiu;

- XO3UPI'M 3aMOH KEHMHCUMJIAPXW Ba MOHETAPUYWIAD XaM MKKM WMPHUK Ha3aph
OKUM cudaTtuaa mya TakauGuHuHT Y3rapumu HomuHan AMMra tabcup KUIUIIMHUA
TaH oJlaujap, aMMO yiap ymly Tabcupra Typiauda O0axo Oepamwiap. XycycaH,
Ma3Kyp TabCUPHHMHI aXaMHUATH Ba MEXAaHW3MHUHI VY3HM: KEWMHCUWJIAD HYyKTau
HazapuJaH Kaparasjaa, MOHeTap cuécar acocuja MabiyM Jaapaxana (ou3 CTaBKaACH
OynuIIM Kepak, MOHETapyWiIap HyKTau Ha3zapHJlaH Kaparaijaa sca ymoy acoc - Myl
TaKJIU(PUHUHT Y3UIUD;

- amanga Mapka3uii OaHK MOHETap CHUECATHUHI 3aMOHABUN BOCHTAaJapHJiaH
caMapanu QoiiganaHrad xo0Jija >KyMJaJaH, KailTa MOJUsJIalll CTaBKaCUHU, MaKOypuit
3axupa Tanabimapu Mebépunu Yiraptupuil, PEIIO Ba CBOII onepanusiiapunu
YTKa3ulll, AEMO3UT CepTU(PUKATIAPUHN COTUII Ba COTHO OJIUII OPKAIU MyOMaJlaJaru
IIyJl MacCacH XaXKMUHU UCTaraH MUKJOpraya y3rapTHpaiu;

- MaMJIaKaTUMH3 UKTUCOAUETUHU MOJEpHHU3ALMsIIAII Ba AUBEPCUUKAIMSIIALII
OocKMUYMa MOHETH3alUs JapaXaCHHUHT aMalJlard MUKJOPH Ba THXXKOpaT OaHKJIapu
KPEIUT SMHUCCHUSCUHUHT HUCOATaH TMACTIWTU PECTPUKLUHUOH MOHETap CHUECATHU
KYJUTail UMKOHHHHU OepMaiiiu;

- JK.KelHCHUHT myn TakauduUHU parOaTIaHTUpPUILNTa KapaTtuiaradl ‘“Ap3oH
nyjulap”  Ha3apUACHHU  pecrnyOMuKaMu3  amManuéruia  KyJjiam — axojld  Ba
KOPXOHAJIAPHUHT TYJIOBra KOOWJ Taylabu apa)aCUHU KECKUH OIIMPHUILI UMKOHWHU
Oepaau Ba OYHUHI HaTHXKacHula MWIUIUH MKTUCOAUETHUHT IyNl Mabiariapu OwiaH
TabMUHJIAHTAHJIMK Japa’kacy OIIaJIH.

Xyinoca KWIMII MyMKHHKHA, MOHETap cuécaT Xap KaHJIaid JaBjiatiga IyJjra
oynran Tanad Ba myJa TakIM(UHU, yJT Maccacu, KpeauT, MoJids 0030piapu Ba OaHK
TU3UMU JIUKBUJIMIIMTHHY, TYJIOB OalaHCUHU XamJa HUKTUCOAMETHU TapTUOTa
COJIMIIHMHT SHI MYXUM Ba caMapajiud Bocutacu OYnuO KosaBepaau. by »sca
PHUBOJKJIAHTaH JABIATIAPHUHT WIFOP TaAKpUOATapUHU SHAJA YyKyppOK YpraHUIIHH,
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yIApHUHT HWYN KYWraH XaToJlapuHU TaKpOpJIaMaciuKHU, TJ00an HHKUPO3
IApOMTHJA MOHETap CcuécaT CcaMapaJOpJUIMHM OIIMPUINJAA TETHUIUIM HIMHUKN-
Ha3apuil Xynoca, Takaud Ba TAaBCUSUIAPHU UIILIA0 YUKUIITHU TAKO30 STAIH.
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