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MOHETAP CUECATHU UHHOBAILIMOH FOSIJIAP ACOCHUJIA
TAKOMUWIVIAHITUPUITHUHI J1OJ3APE MACAJIAJIAPHU

B cmamose npoaHalIuIupoearnsl onslm paseumoslx cmpan no
COBEPULEHCMBOBAHUIO MOHQI’I’ZCZpHOlZ nojaumuxku nymem nNpPUMEHEeHUAl KOCBEHHblX
UHCMPYMEHNOB HA OCHOG6¢€e 6H€()p€Hu}Z UHHOBAYUOHHbIX uoeil. Taxorce
chopmynuposanvl HayuHble U NPAKMUYECKUEe NPeONONCeHUss N0 BHEOPEeHUID
3apybedcno2o onvlma 0Nl OQlbHeUule20 COBEPUICHCMBOBAHUSL MOHEMApPHYIO
noaumuxy Y3bexucmana.

In article includes the analysis experience of the developed countries on
perfection of a monetary policy by application of indirect instruments on the basis of
introduction of innovative ideas. Also scientific and practical offers on introduction
of foreign experience for future improvement monetary policy of Uzbekistan are
formulated.
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eosap, MoHemap cuécamuune ouneocuma eocumanapu, O4UK 6030[)06121/[
onepayusnap, XyKymam KuMMamiu Ko2o3iapu, 0eno3um cepmupukamiapu.

MoneTtap cu€caTHM WHHOBALIMOH FOSUIap AacoCHlia TaKOMUJUIAIITUPUIITHUHT
Ha3apuii Ba aMajuil Macajajiapu TYFpUCHa TypJid XU Hazapusiiap MaBxys O0Viuo,
ylap ¥3 MazMyHHUTa kypa Oup-Oupuaad (papk KWIyBUM TYpJH OKMMIIAPHU TaIIKWI
Tanu. AHa UIy OKMMIJIAp MaXXMyHJa MOHETapu3M Ba KEWHCUWIMK OKUMHHH YIIOY
COXaJlard HT WHPUK Ba 3HT €TaK4YM FOSBUM MyHanuin cudaTtuaa axparuld KypcaTHill
mymkuH. Iy ca6abmu, MoHeTap CHUECATHMHI WIMH-HA3apuil acOCIapUHU
KEMHCUYMIIMK Ba MOHETApU3MHHUHT aCOCHUU Hazapuil KOHUENUIUsiIapu xamjaa Oy
Oopaznaru WIMUN TaAKUKOTJIAp TAIIKUII 3TaIH.

[ynunraex, ymly Macanaizap MyXUM axamusTra sra Oynaud, ynap TyrFpucuia
TyO Kapamra sra OyiMacnaH TypuO, MOHETap CHUECATHM TaKOMWIJIAIITHPHUIN Ba
YHUHT caMapaJopjUTrMHU KECKHWH OLIMPHUII XaMJa KYyWHIIraH yCTyBOp Makcajiapra
myBadpakusaTiu mapaxkana spurnuin MymkuH smac. Iy cababnu mynéna rmoGan
WHKUPO3HUHT ailHW TMalTra Kajaap WIMHM e4YuMiIapu TONMWJIMAETraH Mypakkad
MyaMMOJapuHU OapTapad 3THIa MOHETap CUECATHU MHHOBAILMOH FOSUIAp acocHaa
TaKOMWUIAIITHPHUII Macajalapyu MyXUM aMalluid axaMUsITra sra.

Kmaccuk ukruconuit maktabd Bakumtapuaad — A. Cmut, Y. Ilertn, . Pukapmo,
. ®ymnapron, A. Mapmani, Y. @umep, A. [lury kabumapHUHT MMy MyoMasnacu Ba
MOHETap cuécar Ha3apusICH MyaMMoJIapura ou Kyriaad uiMuil TalkKuKoTIapu Oapya
MyTaxaccuciapra MabJyM. YJIapHUHT WIMUA UOUIApUAAa KEHHCUWIMK  Ba
MOHETapu3Mra Kajap myira Oynran Tanad, myn Takaudu, TyJTHUHT MUKIOPHILITUK
HA3apusCH, MYJHUHT alJlaHWII TE3JUI'M Ba ajMalllyB TEHrjamacu kaOu Macaianap
y3ura xoc Tap3aa TaAKUK 3THITaH XaM/1a UMUK XyJocallap MIaKUIaHTUPUIITaH.

V3 HaBGaTHia, yNApPHUHI HA3apuil KOHILENIMAIAPH 3aMOHABHIl HMKTHCOIMIA
MaKTa0JapHUHT UKTUCOIYM OJMMIIAPU TOMOHMJAH YpPraHWIIU, TaxXIHJI KAJIUHAU Ba
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aManuii TaAKUKOTIAp acocuja OYryHTH KyH Taynabiapura MyBopUK XoJma
TakoMuuTalITUpwiId. [IyHUHTIeK, XOpHKUI MamlakaTiap UKTUCOIUETHAA TTai10
OynuO TypraH Typju [dapaxalard MaKpOUMKTHUCOJHMI Ba MOJIMSABUH MyaMMoJjap
MOHeTap xamza (uckan cuécaTHU MHHOBAIMOH FOSUIap acOCHIa TAKOMUJUIAIITHPUII
opKasiu 60ckuuMa-60cKu4 Oaprapad STUITaH.

MoHerap cu€caTHM WHHOBAallMOH FOsJIAp AacOCHAAa amaira OIIWpHUII Ba
TAKOMWUIAIITUPUIIJA PUBOXKJIAHTAH XaMJa PUBOXIAHAETTaH Mamulakatiap
UKTUCOAMETHIa MAKpPOMKTHCOAWM MYBO3aHAaTHH TabMHUHJIAIAA KEHHCUWIMK Ba
MOHETapU3M KOHIICTIIIHACH MyXHM aMaJIMid aXxaMUsITra sra OVIim.

Keltncunnuk koHnenuusicu, acocad, XX acpHuHr 30-40-iimutapuna sSXJIUT
FOSIBUM OKUM cHudaThIa TYIUK IIAK/UIAHIA Ba Y MAKPOUKTUCOANI Hazapusaa XxaMmaa
JaBJAT UKTUCOAUM CUECATUHUHT JacTypiiapuaa 0ol YpUHHU drajjiarad 3Au. Y HUHT
acocurcl XX aCpHUHI 3HT MalIXyp UMKTHCOaumiapujan Oupu byrok bpuranusiuk
ukrtucomun XKon Metinapa Keitne sau [1].

Mabnymkn, KeilHC Ba yHUHr TapadIOpJlapuHUHI Ha3apuil Kapanuiapyd Ba
amanui €npamyBiaapu XX acpHUHr 70-Huiiapurada SHI KEHI TapKajiraH Xamja
Malxyp Hazapus 0ynu6 kosau. AitHukca, XX acpaunr 60-imutapuna AKIllga o3
OepraH UKTHCOJUN FOKCAIHUII €TTU WUJIZaH OPTUK J1aBOM dTIU. byHnail y30K 1aBoM
ATraH UHKUPO3CU3 puBOXkIaHuil, KeliHC Ha3apuscu y30K MyAJaT/Id PUBOXIIAHUIITHU
KadoaTiaiiuran, UKTUCOAUETHH JIaBJIaT TOMOHMJIAaH TapTUOTa COJNIMIIHUHT IOKOPH
napaxanaa camMapaJopiIMrdHA TabMUHJIAWIWTaH Hazapus, JeraH (PUKPHUHT KEHT
MHUKECIa TapKaIHIIura cabad oyiau.

V3 HaBGaryaa, KeHHCUMIMK Ba MOHETAPU3MHHHT MYJI-KPEIUT KOHICHIUIAPY,
xwymnagan JK. KelincHunr “Ap3on nymiap” Hazapuscu AKII, Kanana, byrok
bpuranus, Snonus, I'epmanus, @pannusa, HWranus kabu  pUBOXKIIAHTAH
JABIATIIAPHUHT MapKa3uil O6ankiaapu Qaonuaruna myBad@akusTim KyiaHwiaa. by
sca ymly Mamlakariapia Vy30K WWuiap JaBOMHUJAa WKTUCOIUM  YCUIIHU

TabMHHJIAIIIA, FO03ara KeJNraH MaKpOMKTHUCOIWM Ba MOJUABUNA MyaMMOJIApHU
OapTtapad >Tumga MyXuM axamusTra sra oynnu (1-xaasain).
1-xanBaJ.
PuBoxiianran gasiaariaapaaru AVMMHMHD peas yeuIIM JMHAMUKACH, (pon3a
1985- 1995-
Mamnakatnap 1994 2004 2(.),07 2908 20009 ii. 2913 2914
oo . o . ii. . i.
.. ..
1 2 3 4 5 6 7 8
AKII 2,9 3,2 1,8 -0,3 -2,8 1,9 2,8
EBpoxynyn 19 2,0 3,0 0,4 -4.4 -0,5 1,2
["'epmanms 2,7 1,3 3,4 0,8 51 0,5 1,7
OpanIus 2,1 2,1 2,3 -0,1 -3,1 0,3 1,0
Urtanus 2,1 1,7 1,7 -1,2 -3,8 -1,9 0,6
SInonwust 3,4 1.3 2,2 -1,0 -5,5 1,5 1,4
AHrust 2,6 2,5 3,4 -0,8 -5,2 1,8 2,9
Kanana 2,5 3,4 2,0 1,2 -2,7 2,0 2,3

Kansaa World Economic Outlook, September 2003, page 174 Ba World Economic

Outlook, April 2014, page 181 mabayMoT/Iapu acocuia Myajsing TOMOHUIAAH TY3UJIIH.
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1-xanBan MablyMOTJIapUra Kypa, PUBOXJIAHTAH JaBiaTiap/ia y30K Huiuiap
naBomuja yprada 2-3 gous arpoduaa uktucoauit yeui kysatwirad. lyHuHTIEK,
2008-2009 #unnapna rao0ain MHKUPO3 TabcUpU Tyhalian MKTHCOAMM MacaluIiian
cyar, 2013-2014 iwmapga sHa UKTUCOAMM  YcuIll TabMUHJAHTaH. YOy
MamJlakaTiaapAa UKTUCOAUN YCUIIHUHT TabMUHJIAHUIINTA, Ha3apuMU3/a, KyHujaaru
OMUWJLIAP TAbCUP KHUJIJIU:

- Oapua mamnakaTiap XykymaTiaapu, Mapkasuil Oanknapu, MKruconu€r Ba
MOJIMSI Ba3UpJIMKIApU TOMOHHMJAH TIJ100ad HHKUpO3ra Kapiid dopa-Taadupiap
JTACTYPUHHHT UNUTA0 YUKWINIITN Ba aMajra OITUPYIIHIINT;

- JKaxoH 0Oo3opuaa HedTh Ba OoIIKa EKWIFM MaxCyJOTJIapd HapXJIapUHUHT
Tanadra MyBO(UK paBuIllJla Tacailniy Ba OapKapopJallyBu;

- JyHE WKTHUCOAMETHAA ap30H MYJI-KPEAUT CHUECATUHUHT FOPUTHIIHIIN
HaTWXKacHuaa MyJ Ba KpeauTra OViarad peaj TaJaOHUHT OUIUIIN Xamaa UKTUCOIUN Ba
WHBECTUIIMOH (DAOJUTMKHUHT Ky4ailuIiuy;

- KaxoH 0o30puAa OJTHUH Ba OOIIKAa paHriM MeTajuiapra Oynran Tanad Ba
TaKJIM(PHUHT MyBO3aHATJIAIIYBY;

- xankapo ¢oHza 0030piiapuja MyTaHOCUOJIMKHUHT TabMHUHJIAHUILIH, XYCYCaH
xankapo (oHg 0030piapu WHIECKCUHUHT WHKUPO3JAH OJJUHTH JapaxalaH Xam
FOKOpUTa KypCaTKU4ra Ky TapuJInILIz;

- UHQIASAIUSA CypbaTIAPUHUHI KECKWH TMacalMIlld Ba HMKTUCOAUN YCHUIIIHU
TabMUHJIAINTA 3aMUH SPATUIIUIIIN.

AViHM TalTAa XaMm r00ad MHKUPO3HUHT KUIAJAUM MyaMMOJapuHH OapTapad
ATUIIl Makcaauaa AyHEHUHT KYMUUIWK JaBlaTiapuja ap30H MyJI—KpeauT cuécaTu
KeHI KYyJUlaHWwiIMokaa. XycycaH, Aurmms Oankunga ¢ous craBkacu 0,50, AKIII
denepan 3axupa TU3UMUHMHT Qous craBkacu 0,25 , Anmonupa 0,10, EBpomna
Mapkazuit 6ankuna 0,05 dousnu tamkwn staau [2]. By sca ymOy naBmariapaa
nyJra, KpeauTrra OyiaraH peaj TajaOHU Ba WHBECTULMOH (PAOJUIMKHU OIIHPHUIITA
Xamjia UKTUCOUHN YCHUIIIHA TAabMUHJIAIITA XU3MaT KUJIMOK/IA.

PuBoxnanran Ba pHUBOXJIAHAETTaH JaBiaTiap Mapka3suii OaHKIApUHUHT
MOHeTap cuécaT Oopacuiard TaxpudalapuHu YPraHWIl HATIKAJIAPU KYpCaTaaukH,
Husiap 1aBoMuUIa MOHETap cuécaT MHHOBAIIMOH FOSUIAp TabCUPUJIA TAKOMUJIIAIINO
Ooopran Ba ymiOy >xapaéH, aHHMKCA, TJI00all WHKUPO3HUHT KUIJIUNA MyaMMOJapu
CaKJIaHUO KOJAETraHIuTru Typaian XaMOH JaBOM dTMOK/IA.

XoprKuM MamlakaTiaapAard 3HT KUAAUA MAKPOMKTHCOAMK MyaMmojapAaH
OMpH IOKOpHM JapakajJard HWIICH3IUKIAUpP. WHKUPO3 TabCUPUHU IOMIATHUIITA
KapaTWiraH 4opa-TajaOupiapra KapamacaaH, OMp KaTop XOPFIKHM Mamilakartiapa
UIICH3JIMK JJapa)kacu XaMOH IOKOpUJIMTruya KoJMokaa (1-pacm).

1-pacm mabiaymoTiapura kypa, xarro 2015 #wima xam ymOy naBiaTiapaa
UIICH3NIMK Japaxacu yptada 10,9 dousaan rokopuwiurunda Koiamokaa. Pakar AKII,
Xutoi Ba XWHANCTOH KaOW CAaHOKJIM JaBiaTiapia uimicuziap conu 2015 dwmHUHT
yrran gaspuaa 2009 itunara HucbaTan 6upo3 Kamaiirad, xonoc. KOkopu napaxkamaru
UIICU3UKHUHT CaKJIaHUO KOJHINM WKTUCOAMETAA JXKyda EMOH XojaT Oymuo,
XYKYMaTHUHT Tyja OaHIJIMIMKHU Ba UKTUCOJAUN YCUIIHU TabMHUHJIAIITA OUJl YOpa-
TagOoupiapura caJOuii TabCup dTaAu. YOy TEHACHIUSIAP TaXJIWIN JyHETATH
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MamiIakatiap Oyiimya SKUH WWUlap WYU[a  UOICU3JIMKHU — KaMauTUpuO
OynMaciauruian sKKoil ganoiar Oepaau. byHunr cabalbu Kyhujgaru oMuwuiap Ouiax
U30XJIaHAIH:

- TapakKWid STraH MamJjakariapja Winoiad YuKapuil Ba XW3MaT KypCaTHII
coxXajlapy HUXOST/JAa aBTOMATIAMITUPUITAH OYIr0, WImun Ky4du Tanad KuiIManlad Ba
yIApHUHT YpHUTA MaIlliHA, MEXaHU3M Ba pPOOOTIap UILTANIH;

- peanm cekTopaa, XycycaH, 3aBojJ Ba ¢aOpukanapaa WIrad dYuKapuiiga
UIIYUiIap YpHUTa MallnHa, MEXaHu3M Ba poOOTiIapaaH KeHr (oiianaHuil Xxucooura
opTUKYa cap(d-xapakaTiiapHu TEKall TSHICHIIUICH CaKJIaHUO KOJTaH;

- MalIHa Ba MEXaHU3MJIAp MKTUMOUM MyaMMOJIApHU KEITUPHUO YHMKAPMAaiIH.
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1-pacm. 2015 WMIHUHT YTrad 6 oiinaa XOpHKUH MaMJIaKaTIapaa HIICH3JIap

COHMHMHI ycuu, ¢gousaa.
Man6a: The Economist, Economic and financial indicators. July 25™ 2015, page 80
MabJYMOTJIAPH aCOCUAA MyaJJIM( TOMOHUAAH TY3WJITaH.

Nuxnpo3 tabcupuaa 2009 inga Ba KEMMHTY WWJLIapAa XOPUKUAM JaBiaTiapaa
AWM xaXMUHUHT TTaCalUINM HATWXKACKIA COTMKIIAP Ba OOIIKAa MaXOypuil TYJIOBIap
XaKMU KaMainO OroKeT TaKuWUIMrH Kymanau. Xopwxkui maBmarimapaa 2015
WUITHUHT YTraH JnaBpujia XaMm OMO/PKET TaKYWJUTUTHHU KaMaWTHUPHUINTa Ouj 4dopa-
TaaAOUpIIapu WKOOUI HaTkKa OepMmaau (2-pacMm).
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2-pacm. Xopu:xkuii Mamiakataapaa 2015 iinHuHr 6 oiiuga OromKeT

Takuniura AIMMra nucoaran, pousaa
Man6a: The Economist, Economic and financial indicators. July 25" 2015, page 80
MabJYMOTJ/JIApHU acocuaa Mya.]'l.]'ll/l(l) TOMOHU/AAH TY3UW/ITAH.
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2-pacM MabJIyMOTiapura kypa, xarro 2015 WuaHUHT YTrad AaBpuja XaM ymoy
naBiaTiapja OropKeT Takymimurud OatamoMm Oaprapad stunmaran. @axar AKII,
@pannus Ba Epoxynyn Oromxer takuwmiuruad 2009 imnra wHucbaran Oupo3
KamMalWTUpraH, Xojioc. YmolOy MyaMMO XaM JAYHE HKTHCOAMETH]IA Y30K HHILIAp
cakJaHMO KOJaJUraH acocuil MyaMmMmoJapaH Oupuaup.

Tabkuam xKou3KH, XalIKapo aMaauétra MyBOGUK OIOJKET TaAKYWIUTUTUHUHT
mukgopu AMuuar 3 dousugan omubd KeTMACIUru Kepak. Arap ymoy KypcaTkud
SANMra nucbatan 3 dowuszgan omubd KeTca, y MaMjaakaT UKTUCOAUETH yUyH caliOui
xonaTt Oynub, Oy XolaT MamilakaT WKTHCOMUETHHHM M3AaH 4yuKapa Oommmaiian. ly
cababmiu, xap Oup maBiaT OIOHKET TAKYWUTMTHMHU KaMaWTUpUIl Oopacujia OKUJIOHA
cuécaT IOpPUTHILIN, XYyCYCaH, COJIMK HWMTHUE3NAPUHHM KYyNAUTUPHUIIM Ba HOUIA0
YUKAPUIITHU ParOaTIaHTUPUILIKA aCOCHAa WHBECTUIMSAJIAD XKMUHH, MHUPOBAPAMIA
UIUTa0 YMKAPUIIHU KEHrauTupuO OOpUIIM MakKcaara MyBOQUKIUP.

[ynunraex, Kyn MaMmiaakatiapaa Tallku Kap3jiap MUKIOPU XaM IOKOpU. YOy
kypcarkud 2014 iimnga AMMra nuc6aran SAnonusna 243,5 dousnu, baxpeitnga 180,
Nramusina 134,5, AKIga 105,7, I'peunsga 160, Upokaa 130, EBpoxynyana 95,6,
Kananana 87,4, Aurnusina 91,5, ®pannusga 95,8, I'pemanusna 74,6 gowusra etnu.
Kozorucron Ba Kuprusucronga 100 dousnan, Ykpaunama 60, ['ypxuctoH Ba
Toxukucronaa 55 pousnan ommbd kerra [3].

Xankapo amMamuE€TIaH MabiIyMKH, TallKA Kap3HUHT Xaxmu SWMMHuHT
60 domsuman ommb Keraguran Oyica, y MamiakaT MKTUCOAMETUHU U3JaH YMKapa
oommaiiau. Illy Oomc Xxap Oup nmaBnaT TamKkd Kap3 Oopacuja OKWIOHA cuécar
IOPUTUIIN, UHBECTULUSAJIAP XHUCOOMTa Muuiad YMKApUII Ba 3KCHOPT CAJTOXUATHHU
MyHTa3aM paBuIIa OMUpUO OOpHIIHM MaKcaara MyBoQUKIUP.

['moban uHKKMpO3 Tydalau ro3ara KeiaraH XUAAUM MyamMmoJiap y30K JaBOM
ATaJran kapaén 0ynuob, y Xap Oup JaBiaTaa KaTbui dopajap KYpHIIHH, XyCyCaH
MaKpOUKTUCOJIUW, WHBECTHULIMS, MOHETap Ba (Quckal cuécar camapaJopiIUruHH
KECKWH OIIUPUIITHU Tako30 dTanu. JyHE wuxkTtucoauéTumaru ymoly KUIAU Ba
Mypakkad MyammoJiapHu Oaprapad HSTHILJAa MOHETap CUécaT coXacHujard uopa-
TaIOMPIIAPHU caMapalid aMalira OUIMPHUII MYXUM aMajiuii axaMusiT KacO ATaiu.

Mapka3uii OaHKJIApHUHT OYMK OO030p oOmepanusuiapu WIK MapTra o3ara
KeNraHuga YHUHT OOBeKkTH OymubO (QakaT XykymMaT TOMOHMIIAH YHKAPUJITAH
KMMMATIH KOFO3JIap XucoOnaHap >au. Mwmiap yrumm Gunan Mapkasuii GaHKHHHT
ounK 0030p omnepanusiapu 0OOBEKTIAPU COHUHH OIIUPHIN WyIu OuiaH, yHUHT OYHK
0030p CcHUECAaTHUHM TAKOMWUIAIUTUPHUIN FOSCU Maio OYJau, Ma3Kyp WHHOBALMOH
FOSTHUHT aMaJIn€éTra TaTOMKY HaTHKacua OObEKTIIap COHM KyTaiau.

XycycaH, X03Uprd JaBpj/la, XyKYMAaTHUHI KUMMATIM KOFO3JIapUJaH TallKapH,
neno3ut ceprudukarnapunan  (Hupepnangusi, [anusa, Wcmanus Mapkaswmii
Oankiapu, EBporna Mapka3uii 6aHku), MmosusaBUi Bekceuiapaan (Anrnus Mapkasuit
0ankwu, [1IBenusinunr Pukc 6anku, ['epmanusuunr bynnecoanku, SAnonus Mapkasuit
0aHkM), kopriopatuB oosnuranusapaan (XKanyouit Kopes, Uunu, Poccuss Mapkasnii
OaHKJIapu) OYMK 0030p OmnepalusuIapuHUHT 00beKTH cudaTuaa KeHr Ba caMapaiu
dboitnananmiMokaa[4].
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Xo3upru naBpaa Y3bexumcrTon PecrmyGnukacn Mapkasuii GaHKHHHHI OYHK
0030p ornepanusiiapd MaBXKyJ dMac. byHUHT cababu IIyHAAaKW, YHUHT O4YHK 0030p
OTIepAIUANAPHHIHT 00BEKTH OYmm6, (akaT Y30eKHCTOH XyKYyMATHHHUHT KAMMATIIH
KOFO3J1apu — JaBjaT KUCKa MYIJATivd OOJMrauusiiapy Ba JaBiaT ypra MyIAaTiiv
Xa3uHa MaxOypusaTiapu xucobOmanap sau. PecnyOnmkamu3 JlaBinaT OromKeTHHH
2005 #mnpgan OyéH npodurut OwiaH Oaxapuinaérranaurd cababmu, 2010 iHunga
JaBiaT KUCKa MyJAaTiu obnuranusiapuauir, 2013 iun 1 saBapugan Oomnad sca,
JaBJaT ypTa MyAJaTiu Xa3uHa MaKOypUSTIapUHU dMUCCUS Kuauil TyxTaTwiay. [y
Tapuka, Mapka3uii 0aHKHUHT 049K 0030p omeparusiiapu 0apxam TOIIIH.

Oukpumuzua, Mapka3zuii OaHKMHUHT OYMK O0030p omnepaiusuiapuHu OolIKa
TypJard KHMMAaTJIH KOFO3JIapAaH, XyCyCaH, THKOpaT OaHKIApUHUHI JIETIO3HT
ceprudUKaTiapu Ba Yy30K My[Jarid oOauranusiapuaad o0bekT cudaruaa
doiigananran xosja, Wynara Kywum jo3uM. ByHHHr ydyH eTapiid MMKOHUSATIAp,
mapT-mapoutiaap MaBxkyd. SbHHU, OUpPUHYUIAH, TYJIOBra KOOWUIMTH Ba
JIMKBUJUIMINTH Tanab Tapakacuia OyIraH THAKOpaT GaHKIApH MaBXyl. Y30eKHCTOH
Pecniy6onukacu Ilpesuaentu U.A. KapumoB Tabkunnarannapuaek, “llyHau anoxunaa
TabKuIalm Kepakku, arap 2011 iiunga mamnakatuMu3HUHT 13 Ta THxkoOpaT OaHKH
IOKOpU  peWTHUHr Oaxojlapura ca3oBop OVynaran OVyica, OyryHrm KyHJa
pecnyOIMKaMU3HHUHT Oapua 26 Ta OaHKW aHa IMyHjaald Oaxora JIoWuK Kypwuian'[5].
WkkuHuugaH, TwkopaT OaHKJIApW ACMO3UT CepTUPUKATIAPH Ba Y30K MYIJIATIH
oONMranusIapuHUHT KaTTa XaxMIaru sMuccusicd MaBxya. 2015 viwnaunr 1 ssHBapb
X0JIaTUra, pecnyOIuKaMu3 THXKOpaT OaHKIapy TOMOHHMJAAH MyoMaliara YMKapujira
JETO3UT cepTuukaTiapy MUKIOpU 689,7 MIpA. CYMHH, Y30K MYAJIaTid
obnuranysIIapUHUHT MUKI0pH 3¢a, 310,2 Mipa. cymra etau [6].

MomneTtap cuécart coxacuaaru ssHa OUp UHHOBAI[MOH FOSI pACMUI OJITUH-BAIIOTA
3axupajapuHu TYIUK Mapkaszuii 0aHKHUHT OalaHCcHIa TYTIIAIl OPKAJIK 3aXUpajapHU
OOLIKApHUII camMapaJOpJIMTMHU OLIMPUII Ba Mapka3uil GaHKHUHT BajtoTa CUECATUHU
TaKOMWIJIAIITUPHUII TaKTUGUIAP.

XX acpuunr 60-mimmtapuna ymoOy rost FapObuit EBpona mammnakarimapuaa
TYFUIAU. YHUHT amMaiauérra TarOMKH pacMUi ONTHH-BAIIOTA 3aXUpajlapuHU
OOIIKApHUIIl caMapaJopJIMTUHU OLIUPHUIT UMKOHUHU Oepau. XycycaH, AaBJIaTHUHT
TalKU Kap3WHU KECKWH OUIUPHUII UMKOHMITH 4eknad kyuhunau. SAbpHu Mapkaswuii
OaHK JaBJIATHUHT TAlIKU Kap3WHU Y3UHUHT BaJlOTa MaOjiariiapu XxucoouaaH Tyiad
Oepagu. AMMo Qakar Outta mapT OwiaH, y xam OVyica, XykyMaTHUHT Mapkazuii
OaHKIaru Kopuil XucoOpakaMuJa XOpPWKUM BallloTaja TYJaHaIWraH CyMMaHUHT
MUJUTAIA BAJTFOTaIaryd SKBUBAJICHTH MaBxKy 1 Oyica.

V3 mapGarmma, Mapka3uii GaHKHMHT OaJaHCHJArd BANIOTa 3aXMpPANAPHHH
OOIIKAapUIl TH3UMH XaM HWHIIap JaBOMHAA TaKoMmuiamub Oopau. AWHUKCA,
eBpoBaNItOTAIAp OO30pUHUHT Takgo Oynumum Mapka3uil OaHKJIApHUHT pacMui
BaJIIOTA 3aXUpajapuH OONTKAPUIIT UMKOHUSTHHN KECKUH OIITUPIH.

Masbnymku, eBpoBaiitota 6030pu XX acpHuUHr 60-immiapu Oommaa gactiad
eBponosuiap 6o3opu cudaruna Jlongon, @pankdypt Ba JlrokceMOypr maxapiapuaa
naiifo Oynau. Keitun nsca, SAnonms, Cunramyp, Kanama, baram Ba Kaiiman
opoJutapuaa manao Oyiu.
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[yHuHrAEK, CBON OlNEpauusyiapd pPAacMHUil OJITHUH-BAIIOTA 3aXHpalapUHH
OOLIKAPUITHUHT KEHI TapKajraH ycyJuapuaaH Oupura aitmannu. Xoia0yku, CBOII
HUCOATaH SHIU BAJIIOTA ONEPALMSACH XUCOOIaHAIM.

Tabkymiam KOWU3KH, BAIOTABUM CBON BaJIOTa 3aXUpPAJAPUHU  BaJOTA
PUCKHJIAH HIIOHWIM XUMOS Kuiaad. AMMO karta gapomaja kentupMmaiiau. [y
YKUXaTu OWJIaH BaJIOTaBUU CBOM omepanusiapy Mapka3uil 0aHKJIapHHU KYTIPOK Yy3ura
xauo aTaau.

V36eKxncToOHIa aMaira OUMPUITaH KaThUH MaKPOMKTHCOIMH, MOHETap, (pUCKaT
Ba (haon mHBecTuuus cuécatu HaTwkacuna Mapxkasuii [llapkuit EBpona Ba MJIX
MaMJakaTiapy uuuaa oupuHuuiapaad 6ynuo 1996 iwnnaék umad 4yuKapuIIHUHT
nacaitnmu TyxtaTunu6, 1,6 dousnuk ukrucoauit ycumra spummaan. 1997 iunna
sca AUMuuHT pean Yeumm 5,2 GOU3HM TAIKKUIT ATAH.

Arap 1996-2004 iinmnapna mamuiakaTuMusaa yprada 28 (Housinuk uHOIAIUs
mapoutuaa 4,4 dhousnuk 6apKapop MKTUCOAUMN YCHUINTA SpUIIAITAH OYica, riodan
MHKHPO3 TahCHPHTa KapaMmacaaH, cyHrru 10 #imn maBommaa Y30eKHCTOHIa ypraua
8 ¢ouzan rokopu Oynran OapKapop UKTUCOAUN YCHII Ky3aTUIMOK/IA.

Tabkumam xousku, 2014 fiunga xam ITyHE UKTUCOAMETUIA TJI00aT UHKUPO3
JaBOM HTMOKJA. YHUHI TabCHUPHUIa KapamaclaH, CYHITHM Wuuiapga yprada 8
dbousznan rokopu OYiAran Oapkapop HUKTUCOAUN VYCUII TabMUHJIAHAETIAHIUTH
xycycuna FOproommmus M. A. KapumoB myngai nevinunap: “YKaxoH mMukécumgaru
r100an MHKUPO3 Xalu-Oepu JaBOM JTa€TraHuMra KapaMaclaH, NYHEHUHI CAHOKJIH
NABIATIAPH KATOPHAA Y3GEKUCTOHAA SUIMM WYKH MAXCYJIOTHHHT HMHIUIMK YCHII
cypwanapu cyuarru 10 iinn mapomuaa 8 pomsgan 3uén 6ynmu6 koamokaa. SAuru - 2015
Auiga xaM aHa IIyHJail FOKCaK YCHUIN cypbarTiapu Kys3na Tytuiamokaa’[7]. By aca
Mapka3uii 0aHK TOMOHUZAH XYKyMar OWJIaH Ouprajukaa IOpUTUIAETIaH KaTbHil
MOHETap cuécar Ba M3YWJI aMalira OIUPIIAETTal Yopa-Taaoupiap HaATHKACHINP.

Ymyman, K. KelHCHUHT myn TakiauduUHM parOATIaHTUPUIITa KapaTUJraH
“Ap30H myJuiap” Ha3apUsICHHU peCIyOIrKaMu3 aManuéTuaa Kyai, ¥3 HaBoaTua,
axoJid Ba KOPXOHAJIAPHUHT TYJOBra KOOWI TanabW JapaKaCcMHU KECKUH OIIMPUII
UMKOHMHH Oepaau. Monerap cuécat O6opacugaru ymoly dopa-Taj0up HaTHKacHla
3ca MWUIMA MUKTUCOAUETHUHT Tyl Maljariapy OWIaH TabMHHJIAHTAHIUK
JTapakaCHU TOOOpa OImupud OOPUIIl UMKOHUSTH SPATHIIA]IH.

Xyrnoca YpHHIA aMTUII KEepaKKh, MOHETap cuécaT Oopacujard WHHOBAIMOH
FOSUIAPHM XOPWKUH MaMJIaKaTiap TaXpuOacH acochaa Y3GEeKMCTOH aMalnéTura
TaTOMK O3TUIL, Y3 HaBOaTuja, pecnyOIuMKaMH3ga amajira OWIUPHIAETTaH MOHETap
cu€caTHM sHAJA TAKOMWJUIAIUTUPUIL Ba  UKTUCOAMETUMM3JA  SPUILUITAH
MaKpOUKTHCOJIUNA OapKapOpJIMKHU TOOOpA MyCTaxKamJiialll UMKOHUHU Oepajiu.

[ynunraek, MoHeTap cuécaT Xap KaHaail gaBiaTaa mynra Oynran tamxad Ba mys
TakIuUHU, TMyJd Maccacd, KpeauT, Mojausi Oo3opjiapy Ba OaHK THU3UMHU
JVMKBUUTAIIUTHHY, TYJIOB OallaHCH Xamja UKTUCOAMETHH TapTHOTa COJUIITHUHT HHT
MyXUM Ba camapalud BocuTtacu OYnu0 KojaBepaau. by »sca puBoxiaHran
JABIATIIAPHUHT WIFOP TAXKpUOATapUHM SHA/IA YYKYPPOK YpraHUIITHU, YIAPHUHT WY
KYWraH XaToJJApUHU TaKpOpPJAMACIUMKHH, TJ00al WHKUPO3 IIAPOUTHAA MOHETap

www.igtisodiyot.uz 7



“Uxmucoouém eéa uHHo8ayuon mexronocusnap’’ uimuil 31ekmpon xcypuaiu. Ne 1, sneapo-pespans, 2016 uun

cuécaT caMapaJopJIMTUHU OIIMPHUIIAA TETUIIUTH WIMHI-Ha3apuil Xysoca, Takiud Ba
TaBCUSJIAPHU UIIA0 YMKHUILIHU TaK030 3Tau.

doiigaIaHWIITaH agaduéTaap pyuxaru

1. Xappuc JI. lenexxnas teopusi: Ilep. ¢ anrn. /O0u1. pea. ¥ BCT. CT. Y COCKHMHA
B.M. —-M.:. IIporpecc, 1990.-750 c. cTp. 136.

2. quote.rbc.ru/macro/country/25.shtml caiitn MabiymMOTIIapH.

3. IMF, World Economic and Financial Surveys, World Economic Outlook,
(Washington April 2014), List of Tables, page 192, Interfax Ba Regional Economic
Outlook: Middle East and Central Asia MabiymoTaapu.

4. MouceeB C.P. JleHe:)KHO-KpeIUTHAs TMOJUTUKA: TEOPUS U MpakTuka. — M.:
MockoBckas (puHaHCOBO-TIpoMbINIeHHasd akaaemus, 2011. - C. 737.

5. Kapumo MW.A. 2015 #unga wukrtacogu€éTumMusaa TyO  TapKuOwMii
y3rapunuiapHd  amaira  ONIMPHWIN,  MOJCpPHU3AIUs  Ba  JUBEpPCUDUKAIUS
KapaCHJIApUHU HM3YWI JaBOM ODTTHPUILI XUCOOUZAH XYCYCHMH MYJIK Ba XYCYCHM
TaJOMPKOPIMKKA KEHr Hynm ouubd Oepumi — ycryBop Basupamuzgup. — T.:
V36ekucton, 2015. - B. 6.

6. 2014 #imnma mya-KpeauT COXacHaaru Ba3usAT Ba MoHeTap cuécatHuHr 2015
Huira Mymkamianral acocuit wynamumnapu//bozop, myn Ba kpeaut. — T., 2015. -
Nel. - b. 26.

7. TIlpesumenr Mcmom  Kapumosuuur  VY3bekucron  Pecmy6imkacu
Konctutynusicu kabysl KWIMHTAHUHUHT 22 WWinurura OarulUIaHTaH TaHTaHAIU
Mapocumaaru Mabpysacu. //TomkeHT okiioM, 2014 inn 6 nekabpb, Ne240 (12.801),
1-6Ger.

www.igtisodiyot.uz 8



